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ESTADO DE RESULTADOS ETERCICIO 2008
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08 PROFESIONALES UNNERSITARIOR

- Ingresos Operativos

' Ingresos por Profesionales
Ingresos por Funcionarios
- Ingresos por Art.71 L.17738

Egresos Operativos
- Prestaciones

Prestaciones Funcionarios
Gastos de Administracién

— Amortizaciones
Incobrables Aportes
Incobrables Convenios

- Resultado p/Transaccién Funcionarios

- I- Resultado Operativo

Ingresos Financieros
Ingresos de Disponibilidades
Ingresos de Inversiones
Ingresos de Préstamos

Egresos Financieros

Egresos de Disponibilidades
- Egresos de Inversiones

Egresos de Préstamos

II- Resultado Financiero

Ingresos Diversos

Ingresos Torre Profesionales
Ingresos Actividad Forestal
Jubilaciones Magistrados
Prestaciones Ley 17449
IRPF-Transf.Dec.324/07

- Otros

Egresos Diversos

Egresos Torre Profesionales
Egresos Actividad Forestal
Jubilaciones Magistrados
Prestaciones Ley 17449
Otros

I1I- Resultados Diversos

- IV- Resultados Extraordinarios

V- Resultado del Ejercicio (I+II+III+IV)

- VI- Resultado de Ejercicios Anteriores

VII Resultado Neto (V+VI)

X

Valores Histéricos

L.17738 art.72 Num.l

L.17738 art.72 Num.2

Anexo 8

TOTAL

0,00 1.558.140.271,87 1.558.140.271,87

0,00 11.374.098,00 11.374.098,00

0,00 1.193.729.327,14 1.193.729.327,14

0,00 2.763.243.697,01 2.763.243.697,01

0,00 (2.549.422.960,00) (2.549.422.960,00)

0,00 (5.989.236,00) (5.989.236,00)

0,00 (168.521.423,16) (168.521.423,16)

0,00 (5.092.502,02) (5.092.502,02)

0,00 (47.679.674,00) (47.679.674,00)

0,00 (50.350.151,26) (50.350.151,26)

0,00 (310.095,00) (310.095,00)

0,00 (2.827.366.041,44) (2.827.366.041,44)

0,00 (64.122.344,43) (64.122.344,43)
5.335.103,55 429.369,25 5.764.472,80
451.981.049,15 28.108.005,93 480.089.055,08
116.122.285,10 0,00 116.122.285,10
573.438.437,80 28.537.375,18 601.975.812,98
(2.466.779,38) (334.651,25) (2.801.430,63)
(96.699.045,30) 0,00 (96.699.045,30)
(51.840.193,15) 0,00 (51.840.193,15)
(151.006.017,83) (334.651,25) (151.340.669,08)
422.432.419,97 28.202.723,93 450.635.143,90
23.128.396,30 0,00 23.128.396,30
6.935.124,02 0,00 6.935.124,02
0,00 10.145.075,00 10.145.075,00

0,00 348.076,00 348.076,00

0,00 138.638.964,00 138.638.964,00
145.091,96 8.303.348,14 8.448.440,10
30.208.612,28 157.435.463,14 187.644.075,42

( 14.250.090,00) 0,00 (14.250.090,00)
(16.339.024,36) 0,00 (16.339.024,36)
0,00 (12.367.159,00) (12.367.159,00)

0,00 (348.076,00) (348.076,00)
(336.329,16) (83.423,67) (419.752,83)
(30.925.443,52) (12.798.658,67) (43724102,19)
(716.831,24) 144.636.804,47 143.919.973,23
(109.650,71) 0,00 (109.650,71)
421.605.938,02 108.717.183,97 530.323.121,99
(1.333.413,66) 255.395.446,96 254.062.033,30
420.272.524,36 364.112.630,93 784.385.155,29




Pz

{c

i)

O PROFESONALER UNWERSTARIDN

ANOS INGRESOS

2004 2.082.636.318,63
2005 2.010.810.733,23
2006 2.448.166.804 44
2007 2.949.062.879,23
2008 3.552.863.585,41
ANOS INGRESOS

2004 2.068.439.206,26
2005 2.002.127.52943
2006 2493.229.819,44
2007 3.107.497.068,23
2008 3.429.533.553,41

EGRESOS

2.047.182.427 05
2.226.133.701,00
2.282.960.189,30
2.843.093.998,53
3.022.540.463 42

EGRESOS

2.028.555.392,87
2.216.760.982,20
2.331.474.676,30
3.000.291.940,53
2.930.635.396,42

EGRESOS/INGRESOS

Y%
98,30
110,71
93,25
96,41
85,07

RES.DESVAL MON.

(168.502.044,19)
66.201.855,54
(216.098.423,89)
(458.504.697,16)
(183.260.850,54)

ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS
VALORES HISTORICOS
EN EL QUINQUENIO 2004 - 2008

DIFERENCIA RESULTADO E[ERCICIOS
ANTERIORES
35.453.891,58 107.505.561,36
(215.322.967,77) 6.897.564,87
165.206.615,14 (25.669.822,62)
105.968.880,70 41.702.226,70
530.323.121,99 254.062.033,30

VALORES AJUSTADOS POR INFLACION
PERIODO 2004 - 2008

EGRESOS/INGRESOS DIFERENCIA
%

106,22 (128.618.230,80)

107,41 (148.431.597,23)

102,16 (54.343.280,75)

111,30 (351.299.569,46)

90,80 315.637.306,45

SUPERAVIT

142.959.452,94
(208.425.402,90)
139.536.792,52
147.671.107,40
784.385.155,29

RESULTADO E[ERCICIOS

ANTERIORES

113.123.782,51
6.746.289,87
(27.782.134,62)
48.703.909,70
270.033.238,30

ANEXO 9

RESULTADO

(15.494.448,29)
(141.685.307,36)
(82.125.415,37)
(302.595.659,76)
585.670.544,75
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\nmmmmm EJECUCION PRESUPUESTO ADMINISTRACION AL 31/12/08
PROGRAMA OPERATIVO AUTORIZADO  IMPUTADO SALDO

] Servicios Personales

0.1 Retribuciones de Cargos Permanentes

0.1.1  Sueldos Basicos-Presupuestados 61.910.728,00 52.881.114,00 9.029.614,00

0.2 Retrib.Pers.Contratado Funciones Permanentes

0.2.1  Sueldos Basicos Contratados 1.236.048,00 674.760,00 561.288,00

03 Retrib.Pers.Contratado Funciones No Permanent

0.3.7.  Sueldos Bésicos-Suplentes 108.108,00 0,00 108.108,00

0.4 Retribuciones Complementarias

04.2 Compensaciones

0.4.2.012 Por Tareas Especializadas 999.468,00 703.710,00 295.758,00

04.3 Desempefio

0.4.3.001 Compensacién por Desempefio 14.696.916,00 14.327.134,00 369.782,00

044  Antigliedad

0.4.4.001 Compensacién sujeta a Montepio Jubilatorio 9.165.384,00 6.222.038,00 2.943.346,00

04.5. Complementos

0.4.5.00% Quebrantos de Caja 348.036,00 160.259,00 187.777,00

0.4.5.00€ Comp.Art.6°Normas Ejec.Presup. 0,00 0,00 0,00

04.6  Subrogacién

0.4.6.001 Diferencia por Subrogacién 862.242,00 753.236,00 109.006,00

0.5 Retribuciones Diversas Especiales

0.5.1 Retribucién Directorio 4.664.592,00 4.177.457,00 487.135,00

053 Retribuciones Civiles 1.267.524,00 1.231.952,00 35.572,00

054 Honorarios Técnicos Asesores 4.753.218,00 938.714,85 3.814.503,15

0.5.7 Jornal de Licencia por Horas Exiras 269.322,00 174.498,00 94.824,00

0.58  Por Trabajo en Horas Exiras 1.999.312,00 1.409.749,00 589.563,00

059  Sueldo Anual Complementario 8.808.458,00 7.176.785,00 1.631.673,00

0.6 Beneficios al Personal

064  Segurode Salud 3.142.194,00 2.351.894,00 790.300,00

0.6.8  Suma Para Facilitar Goce Licencia Anual 9.854.614,00 7.593.847,00 2.260.767,00

0.6.9  Suma Para Atender Gastos Opticos 124.250,00 86.891,00 37.359,00

0.7 Beneficios Familiares

071 Prima por Matrimonio 43.960,00 4.169,00 39.791,00

0.7.3  Prima por Nacimiento 87.920,00 29.522,00 58.398,00

0.74  Prestaciones por Hijo 316.600,00 189.801,00 126.799,00

0.7.7  Seguro de Salud para Familia 2.706.792,00 1.355.255,00 1.351.537,00

0.7.9 Compensacion Especial Ayuda Nicleo Familiar 5.592.378,00 4.496.347,00 1.096.031,00

0.8 Cargas Legales sobre Servicios Personales

081 Ap.Patronal Sist.Seg.Social s/ Retribuciones 1.438.922,00 1.100.164,00 338.758,00

0.8.2 Otros Aportes Patronales s/ Retribuciones 23.983,00 22.870,00 1.113,00

089 Ap.Patronal al Seguro de Accidente de Trabajo 871.360,00 652.326,05 219.033,95

09 Otras Retribuciones

09.1 Partida para el Retiro 7.393.886,00 7.227.827,00 166.059,00

09.2 Indemnizacion por Despido 1.056.272,00 777.906,00 278.366,00

0983  Art9 Ley 17296 (Discapacitados) 371.244,00 0,00 371.244,00

144.113.731,00 116.720.225,90 27.393.505,10

1 Bienes de Consumo 1.709.998,00 1.465.622,60 244.375,40

2 Servicios No Personales 60.689.091,00 49.335.134,31 11.353.956,69

7 Gastos no Clasificados 571.877,00 0,00 571.877,00
TOTAL PROGRAMA OPERATIVO 207.084.697,00 167.520.982,81 39.563.714,19

3 pienes de Uso

32 Maquinas, Mobiliario y Equipos de Oficina 5.200.867,00 1.929.742,15 3.271.124,85

3.8 Construcciones,Mejoras y Reparaciones Mayores 14.267.729,00 0,00 14.267.729,00

3.9 Otros Bienes de Uso 25.945.330,00 367.895,94 25.577.434,06
TOTAL PROGRAMA DE INVERSION 45.413.926,00 2.297.638,09 43.116.287,91
TOTAL PROG.OPERATIVO + INVERSION 252.498.623,00 169.818.620,90 82.680.002,10
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D¢ POOFESIONALES UNVERIITARIS
INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DE ACTIVIDAD
{Valores Histé6ricos)

{A - PROYECTO FORESTACION |

[A.1- CERRO COLORADO - DEPARTAMENTO DE FLORIDA |

INGRESOS 2008 ‘
Ingresos Explotacién Casco 149.591,00
Ingresos Pastoreo 1.892.101,66
2.041.692,66
EGRESOS 2008
Gastos Mantenim. Casco 190.902,00
Resultado Valuacién Montes 4.024.279,94
Resultado Transaccién Bradiland 82.895,52
Resultado Crecimiento Montes 1.195.942,00
Amortizacién Casco 802.965,00
6.296.984,46
RESULTADQ 2008 -4.255.291,80
OTRA INFORMACION:
ACTIVOS DEL SEGMENTO
Deudores p/Pastoreo 5.001,28
Subsidios Forestales a Cobrar 18.925.752,00
Bienes de Cambio Forestales 19.611.595,46
Montes 134.737.251,96
Bienes de Uso 9.270.037,00
Amortizaciones Acumuladas -6.840.681,00 2.429.356,00
Bienes Inmobiliarios para Renta 41.861.521,00
Amortizaciones Acumuladas -9.619.095,00 32.242.426,00
207.951.382,70
PASIVOS DEL SEGMENTQO
Acreedores Oficiales 106.493,01
Acreedores Varios 404.980,73
Provisiones p/ gastos 9.689,25
Sueldos a pagar 32.699,00
Provisiones Aguinaldo,Sal.Vacacional y Licencia 185.714,00
’ 739.575,99
PATRIMONIO DEL SEGMENTO
Fondo p/Pasividades+Ajustes al Patrimonio 211.467.098,51
Resultado del Segmento -4.255.291,80

207.211.806,71
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|A.2 - AREVALO - DEPARTAMENTO DE CERRO LARGO ° |

06 PROFESIONALES LNVERITAAIDS

INGRESOS 2008
Ingresos Pastoreo 4.832.375,36
Resultado Venta Montes 61.056,00
4.893.431,36
EGRESOS 2008
Resultado Transaccién 50.000,00
Resultado Venta Montes 425.160,00
Resultado Valuacién Montes 9.355.538,90
Amortizaciones 211.341,00
10.042.039,90
RESULTADO 2008 -5.148.608,54
OTRA INFORMA CION:
ACTIVOS DEL SEGMENTO
Deudores Pastoreo 18.618,66
Subsidios Forestales a Cobrar 10.352.425,00
Montes 122.249.925,30
Bienes de Uso 9.319.874,00
Amortizaciones Acumuladas -5.629.415,00 3.690.459,00
Bs.Inmobiliarios para Renta 132.053.014,00
Amortizaciones Acumuladas -664.013,00 131.389.001,00
267.700.428,96
PASIVOS DEL SEGMENTO
Acreedores Oficiales 293.748,94
Acreedores Varios 749.078,38
Provisiones p/ gastos 5.852,75
Provisiones Aguinaldo,Sal.Vacacional y Licencia 268.044,00
Sueldos a pagar 40.508,00
Pastoreos a vencer 28.244,57
1.385.476,64
PATRIMONIO DEL SEGMENTO
Fondo p/Pasividades+Ajustes al Patrimonio 271.463.560,86
Resultado del Segmento -5.148.608,54

266.314.952,32
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D PROTESIONALES UNNERSITARIDS

IB - PROYECTO TORRE DE LOS PROFESIONALES

INGRESOS 2008
Ingresos por arrendamientos

- Torre Parking
Grupocine
Intereses por Financiacién
Recargos y Mora
- Multas por desistimiento
Actualizacién Ul
Diferencia de cambio
Res.p/Inmuebles Prometidos en Venta

-~ EGRESOS 2008

- Gastos Torre Profesionales
Gastos Comunes
Gastos Unidades CJPPU
Gastos por arrendamiento
Gastos Comercializacién
Actividades Salas Cine

— Quitas Torre Profesionales
Diferencia de Cambio
Resultado Inmuebles prom. en venta
Amortizaciones

- RESULTADO 2008

1.641.294,00
2.515.721,81

39

Anexo 11
Hoja 3

15.926.051,50
1.224.780,00
480.000,00
1.527.179,27
386.457,27
8.973,00
1.302.633,38
1.495.909,23
776.412,65

23.128.396,30

4.157.015,81

217.635,90
633.931,78
480.000,00
109.650,71
649.726 A6
1.481.775,05
6.630.005,00

14.359.740,71

8.768.655,59
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DEPROTERONALES UNVERSITARDS

OTRA INFORMACION:
ACTIVOS DEL SEGMENTO

Créditos por Ventas Torre
Créditos por Leasing
Deudores arrendamiento Torre
Costos Colonia y Yaguardn a Reintegrar
Partidas a liquidar

Conformes a Cobrar

Seguros a liquidar

Deudores Torre en juicio
Inmuebles para venta
Inmuebles para renta
Amortizaciones Acumuladas

PASIVOS DEL SEGMENTO

Acreedores Oficiales
Acreedores Varios
Provisiones p/ gastos

Provisiones Aguinaldo,Sal Vacacional y Licencia

Sueldos a Pagar
Arrendamientos Torre a Vencer
Gastos comunes a transferir
Partidas a Liquidar

PATRIMONIQO DEL SEGMENTQ

Fondo p/Pasividades+ Ajustes al Patrimonio

Resultado del Segmento

19.439.750,00
4.835.592,00
729.798,00
1.675.354,58
43.398,22
117.815,00
183.212,45
798.995,00
33.421.476,00
333.342.511,00
-32.355.652,00 300.986.859,00

362.232.250,25

57.069,61
318.148,00
17.328,61
33.197,00
1.040,00
38.504,00
292,00
1.408.946,20

1.874.525,42

351.589.069,24
8.768.655,59

360.357.724,83
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712300
712301
712302
712303
712304
712305
712306
712307
712308
712309
712311
712398
712399

712400
712401
712402
712405
712406
712407
712408
712411
712497
712499

Anexo 12
Hoja 1

ETECUCION PRESUPUESTAL PROYECTOS FORESTALES AL 31/12/2008

{ en ddlares americanos)
CERRO COLORADO AUTORIZADO IMPUTADO SALDO
uUss Us$s uss

Estudios de Seguimiento
Cartografia 8.472,00 0,00 8.472,00
Invent.Forestales 9.996,00 9912,76 83,24
Equip.Inventario 96,00 0,00 96,00
Sdo.Enc.Inv./Cartog. 0,00 0,00 0,00
Aportes Patronales 0,00 0,00 0,00

18.564,00 9.912,76 8.651,24
Estudios Técnicos
Suelos/Fertilidad 0,00 0,00 0,00
Suscrip./ Afiliac. 0,00 0,00 0,00
Andlisis Biol./San 0,00 0,00 0,00
Investig,./ Desarrollo 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

Gestién Ambiental
Caracteriz.Ambiental 0,00 0,00 0,00
Consultorfas 0,00 0,00 0,00
Cursos/Eventos 0,00 0,00 0,00
Ecocertificacion 0,00 0,00 0,00
Est.Impact. Ambiental 0,00 0,00 0,00
Monitoreo 0,00 0,00 0,00
Planes Accion Social 0,00 0,00 0,00
Planes Operativos 0,00 0,00 0,00
Revisién Legal 0,00 0,00 0,00
Sdo.Enc.Ecocertif, 8.100,00 8.100,00 0,00
Indum Trab.y Segur. 2.300,00 373,33 1.926,67
Aportes Patronales 2.436,00 1.983,69 452,31

12.836,00 10.457,02 2.378,98
Gestién Proyecto
Afiliac./Cursos/Eventos 0,00 0,00 0,00
Alimentacién 720,00 -216,35 936,35
Equip.Establecimiento 1.800,00 1.316,68 483,32
Insumos Informaticos 240,00 240,00 0,00
Publicidad/Propaganda 468,00 468,00 0,00
Servicios Basicos 7.200,00 6.924,19 275,81
Sist.Informaticos 0,00 0,00 0,00
Sdo.Asist. Administrativo 5472,00 2.623,14 2.848,86
Radiocomunicacion 792,00 774,10 17,80
Seguros Eq.Eléctr. 294,00 0,00 294,00
Aportes Patronales 1.644,00 0,00 1.644,00
Otros 0,00 0,00 0,00

18.630,00 12129,76 6.500,24
Honorarios/Sueldos
Adm Forestal 4.800,00 4.573,16 226,84
Asistente Campo 11.580,00 11.580,00 0,00
Guardabosque 7.884,00 7.884,00 0,00
Limpiadora 2.232,00 1.616,01 615,99
Sub-encargado Técnico 0,00 0,00 0,00
Encargado Técnico 20.760,00 20.759,79 0,21
Asist.Raleo/Cosecha 12.036,00 11.696,87 339,13
Apories Patronales 22.104,00 15.291,43 6.812,57
Tractorista 15.240,00 4.878,30 10.361,70

96.636,00 778.279,56 18.356,44
Transporte 146.666,00 110.779,10 35.886,90

G\
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712500
712501
712502
712599

712600
712601
712602
712603
712699

712700
712701
712702
712703
712704
712705

712800
712801
712802
712803
712804
712805
712806
712807
712899

712900
712901
712902
712903
712904
712905
712906
712907
712508
712998

712950
712951

712960
712961
712962
712963
712964

Transporte

Manejo Forestacién
Tratamiento Sanitario
Asist.Raleo/Cosecha
Otros

Mantenimiento Predio
Caminerfa
Reparac.alambrados
Instalaciones

Otros

Maquinaria
Adquisiciones
Combustibles
Herramientas/Equip.
Mantenim./Reparaciones
Seguros

Medios Transporte
Adquisiciones

Arrendam vehiculos
Combustibles
Estacionam./Peajes
Mantenim./Reparaciones
Patente

Seguros

Oftros

Prevencion Incendios
Combustible Vigil.
Cursos Actualiz.
Equipos Incendios
Fuentes Aprov.Agua
Guardia Incendio
Radiocomunicacién
Seguros Incendios
Torre Vigilancia
Aportes Patronales

Ctos.Forestacién a Dist.
Forestacion/Manejo Silvicultural

Invers. Infraestructura

Inversiones Infraestructura/UTE
Puestos/ Centro de Servicios (Gastos)
Seguro Construcciones

Casco-Gastos

TOTALES CERRO COLORADO

Anexo 12
Hoja 2

146.666,00 110.779,10 35.886,90
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
0,00 LX) (A1)

0,00 0,00 0,00
3.600,00 93,57 3.506,43
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
3.600,00 93,57 3.506,43
0,00 0,00 0,00
12.216,00 728242 4.933,58
450,00 211,69 238,31
4.860,00 4.166,32 693,68
1.558,00 1.064,05 493,95
19.084,00 12.724,48 6.359,52
0,00 0,00 0,00
540,00 176,72 363,28
10.728,00 10.728,00 0,00
660,00 497,49 162,51
5.028,00 5.028,00 0,00
2.553,00 2.553,00 0,00
4.996,00 4.965,51 30,49
0,00 0,00 0,00
24.505,00 23.948,72 556,28
2.400,00 2.400,00 0,00
2.000,00 1.905,36 94,64
1.000,00 1.000,00 0,00
0,00 0,00 0,00
29.595,00 26.336,87 3.258,13
792,00 639,03 152,97
33.225,00 27.889,03 5.335,97
3.516,00 3.153,06 362,94
0,00 0,00 0,00
72.528,00 63.323,35 9.204,65
134.380,00 134.380,00 0,00
134.380,00 134.380,00 0,00
0,00 0,00 0,00
4.800,00 296843 1.831,57
5.255,00 679,97 4.575,03
0,00 8.444,80 -8.444,80
10.055,00 12.093,20 -2.038,20
410.818,00 357.342,42 53.475,58

Lz
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E[ECUCION PRESUPUESTAL PROYECTOS FORESTALES AL 31/12/2008

{ en dolares americanos)

722010
722011
722012
722013
722014
722098

722100
722101
722102
722103
722104

722200
722201
722202
722203
722204
722205
722206
722207
722208
722209
722210
722211
722298
722299

722300
722301
722302
722303
722304
722305

722307
722308
722309
722310
722311
722398

722400
722401
722402
722404
722405
722407
722408
722409
722410
722411
722498
722499

PARAJE AREVALO

Cartografia

Invent. Forestales
Equip.Inventario
Sdo.Enc.Inv.Cartog,.
Otros

Estudios Técnicas
Suelos/Fertilidad
Suscrip./ Afiiac.
Analisis Biol./San
Investig./Desarrollo

Gestion Ambiental
Caracteriz. Ambiental
Consultorfas
Cursos/Eventos
Ecocertificacién
Est.Impact. Ambiental
Monitoreo

Planes Accién Social
Planes Operativos
Revision Legal
Sdo.Enc.Ecocertificacion
Indum.Trab.y Segur.
Aportes Patronales
Otros

Gestion Proyecto
Afiliac./Cursos/Eventos
Alimentacion

Equip Establecimiento
Insumos Informaticos
Publicidad /Propaganda
Servicios Basicos
Sist.Informaticos
Sdo.Asist. Administrativo
Radiocomunicaciéon
Limpieza y Vigilancia
Seguros Eq.Electr.
Aportes Patronales
Otros

Honorarios/Sueldos
Adm Forestal
Asistente Campo
Sdo.Limpiadora
Guardabosque
Sub-encargado Técnico
Tractorista
Encargado Técnico
Asistente Distrito
Asist.Raleo/Cosecha
Aportes Patronales
Otros

Transporte

Anexo 12
Hoja 3

AUTORIZADO IMPUTADO SALDO
USS Uss Uss

10.932,00 17,24 1091476
12.000,00 11.125,19 874,81
144,00 0,00 144,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
23.076,00 11.14243 11.933,57
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0.00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
12.660,00 12.660,00 0,00
2.600,00 622,03 1977,97
3.804,00 2.470,72 1.333,28
0,00 0,00 0,00
19.064,00 15.752,75 3.311,25
0,00 0,00 0,00
1.200,00 947,53 252,47
2.520,00 2.248,74 271,26
240,00 240,00 0,00
960,00 960,00 0,00
9.600,00 9.600,00 0,00
0,00 0,00 0,00
9.120,00 9.120,00 0,00
480,00 480,00 0,00
18.300,00 18.300,00 0,00
464,00 372,28 91,72
2.736,00 1.912,10 823,90
0,00 0,00 0,00
45.620,00 44.180,65 1.439,35
7.512,00 6.584,17 927,83
10.584,00 9.952,47 631,53
0,00 0,00 0,00
15.768,00 15.768,00 0,00
0,00 0,00 0,00
15.240,00 15.240,08 -0,08
25.200,00 25.200,00 0,00
0,00 0,00 0,00
11.868,00 10.075,68 1.792,32
25.644,00 10.796,52 14.847,48
0,00 0,00 0,00
111.816,00 93.616,92 18.199,08
199.576,00 164.692,75 34.883,25
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722500
722501
722502
722598
722599

722600
722601
722602

722699

722700
722701
722702
722703
722704
722705

722900

722902
722903
722904
722905
722906
722907
722908
722918

722950
722951
722953

722960
722961
722962
722963

Transporte

Manejo Forestacién
Tratamiento Sanitario
Asist.Raleo/Cosecha
Aportes Patronales
Otros

Mantenimiento Predio
Caminerfa
Reparac.alambrados
Instalaciones

Otros

Maquinaria
Adgquisiciones
Combustibles
Herramientas/Equip.
Mantenim./Reparaciones
Seguros

Medios Transporte
Adgquisiciones
Arrendam.vehiculos
Combustibles
Estacionam./Peajes
Mantenim./ Reparaciones
Patente

Seguros -

Otros

Prevenci6n Incendios
Combustible Vigil.
Cursos Actualiz.
Equipos Incendios
Fuentes Aprov.Agua
Guardia Incendio
Radiocomunicacion
Seguros Incendios
Torre Vigilancia
Aportes Patronales

Ctos.Forestacién a Dist.

Forestacién/Manejo Silvicultural

Manejo de rebrotes

Invers.Infraestructura
Invers.Infraestructura
Invers.Infraestructura
Seguro construcciones

TOTALES PARAIE AREVALO

Anexo 12
Hoja 4

199.576,00 164.692,75 34.883,25
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
3.000,00 3.000,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
3.000,00 3.000,00 0,00
0,00 -2,86 2,86
12.216,00 7.273,92 4.942,08
510,00 510,00 0,00
5.820,00 3.227,99 2.592,01
1.391,00 1,391,00 4,00
19.937,00 12.400,05 7.536,95
0,00 0,00 0,00
540,00 321,71 218,29
12.552,00 11.239,96 1.312,04
840,00 546,19 293,81
5.868,00 5.868,00 0,00
2.887,00 2.887,00 0,00
4.678,00 4.678,00 0,00
0,00 0,00 0,00
27.365,00 25.540,86 1.824,14
1.440,00 1.440,00 0,00
2.000,00 1.905,36 94,64
1.500,00 971,53 528,47
0,00 0,00 0,00
45.090,00 41.561,20 3.528,80
480,00 480,00 0,00
18.544,00 15.612,26 293174
3.538,00 3.386,24 151,76
0,00 0,00 0,00
72.592,00 65.356,59 7.23541
197.760,00 131.709,03 66.050,97
2.000,00 1.734,50 265,50
199.760,00 133.443,53 66.316,47
0,00 0,00 0,00
5.100,00 132491 3.775,09
14.335,00 1.063,53 13.271,47
19.435,00 2.388,44 17.046,56
541.665,00 406.822,22 134.842,78

L&
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Presupuesto para erogaciones en pesos

AUTORIZADO IMPUTADO SALDO
2008 01-12/2008
732010 Impuestos IMM 2.880.000,00 2.211.116,00 668.884,00
732020 Gastos de Comercializaciéon 576.000,00 600.734,78 -24.734,78
732030  Gastos Comunes 4.217.630,00 1.641.294,00 2.576.336,00
TOTALES 7.673.630,00 4.453.144,78 3.220.485,22

Presupuesto para erogaciones en délares

AUTORIZADO IMPUTADO SALDO
2008 01-12/2008
732040  Unidades para Arrendamiento 18.000,00 12.238,00 5.762,00
732050 Unidades Arrendadas 21.440,00 12.251,00 9.189,00
732090 Imprevistos 2.000,00 0,00 2.000,00
TOTALES 41.440,00 24.489,00 16.951,00




Instrumento

Colocacién Transitoria Vto.
Colocacion Transitoria Vito.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacion Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacion Transitoria Vto.

Colocacion Transitoria Vto..

Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vio.
- Colocacién Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacion Transitoria Vto.
Colocacion Transitoria Vio.
Colocacion Transitoria Vio.
Colocacion Transitoria Vio.
Colocacion Transitoria Vio.

Intereses a Cobrar

INVERSIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

FONDO1
AL 31/12/08
$
Tasa Ir}shtuc.lén Capital Valor Nominal
Financiera
05/01/2009 11,00% BCU 2.334.352,80 2.400.000,00
07/01/2009 13,50% BCU 4.951.663,73 5.000.000,00
16/01/2009 19,00% HSBC 957.101,56 1.000.000,00
16/01/2009 19,00% HSBC 22.970.437,55 24.000.000,00
26/01/2009 710% BCU 5.671.151,52 5.700.000,00
17702/ 2009 10,25% BCU 3.138.239,28 3.300.000,00
17/02/2009 10,15% BCU 21.132.852,66  22.200.000,00
1770272009 10,30% BCU 4131841448  43.400.000,00
1770272009 18,00% AFINIDAD AFAP 4.784.836,64 5.000.000,00
1770272009 17,50% CITIBANK 9.580.478,42 10.000.000,00
03/03/2009 25,00% BBVA 2492196962  27.000.000,00
19/03/2009 18,00% CITIBANK 14.160.554,48 15.000.000,00
14704 /2009 14,99% BCU 3.445.799,64 3.700.000,00
16704 /2009 17,50% BCU 19.042.800,00 20.000.000,00
1670472009 17,50% BCU 22.851.360,00 24.000.000,00
15/05/2009 20,00% HSBC 454.955,90 500.000,00
157057 2009 20,00% HSBC 1.364.867,71 1.500.000,00
17706/ 2009 19,25% BCU 2.754.508,80 3.000.000,00
0870772009 17,79% BCU 7.343.106,40 8.000.000,00
213.179451,19  224.700.000,00
5.394.042,00

218.573.493,19

Anexo 14
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Instrumento

Bonos TIFI Vto.15/04/18

Intereses a Cobrar

Bonos TIF Vto.20/01/17
Bonos TIF Vto.17/05/17
Bonos TIF V10.25/02/18
Bonos TIF Vt0.23/03/19
Bonos TIF Vto.18/11/22"
Bonos TIF Vto.15/01/33
Bonos TIF Vto.21/03/36

Intereses a Cobrar

Fideicomiso Fin. UTE
Fideicomiso Fin. Bvar. Batlle y Ordorie.

Intereses y Capital a Cobrar

(X

Anexo 14
Pagina 2
INVERSIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO
FONDO 1
AL 31/12/08
Uss
Tasa Institucién Costo Amortizado Valor.Nommal Valor Mercado  Cotiz.Mercado
Financiera Equivalente
6,50% BCU 1,476.144,00 1.465.320,32 1.483.991,43 101,2742%
1.476.144,00 1.465.320,32 1.483.991,43
296.139,21
1.772.283,21
7,625% BCU 15,26 20,28 20,54 101,3089%
9,250% BCU 18.500,00 18.500,00 19.671,%96 106,3349%
8,00% BCU 200.000,00 201.506,50 192.917,89 95,7378%
7,50% BCU 179.775,00 198.762,99 194.809,20 98,0108%
8,00% BCU 260.264,32 281.335,20 268.881,34 95,5733%
7,875% BCU 193.599,20 200.534,48 186.876,88 93,1894%
7,625% BCU 15.250,00 15.216,88 13.653,63 89,7269%
867.403,78 915.876,33 876.831,44
243.340,76
1.110.744,54
6,50% BCU 49.103,65 50.139,65 49.656,35 99,0361 %
9,50% BBVA 12.088,58 8.641,95 P s/c
61.192,23 58.781,60 ——
5.502,89
66.695,12
Us$S 2.949.722,87




Instramento

Bone Ul V10.14/09/18
Bono Ul Vio.05/04/27
Bono Ul Vt0.10/07/30
Bono Ul Vte.26/06/37

Intereses a Cobrar

Notas del Tesoro Ul Vt0.05/01/17
Notas del Tesoro Ul Vto.07/03/20

Intereses a Cobrar

Notas BCU en Ul Vt0.05/11/09
Notas BCU en Ul Vto.24/01/11
Notas BCU en Ul Vto.16/05/11
Notas BCU en UI Vt0.01/08/11
Notas BCU en Ul Vto.26/08/13
Notas BCU en Ul Vto.04/11/15
Notas BCU en Ul Vt0.21/04/16
Notas BCU en Ul Vto.01/09/16

Intereses a Cobrar

Fideicomiso Fin. Transporte

Intereses y Capital a Cobrar

Anexo 14
Pigina 3
Ul
Tasa Insﬁtuc.ién Costo Amortizado Valot.Nommal Valor Mercado  Cotiz.Mercado
Financiera Equivalente
5,00% BCU 1.270.373,64 1.244.977,84 886.700,61 71,2222%
4,25% BCU 3.331.434,06 3.246.285,40 1.899.190,58 58,5035%
4,00% BCU 755512744 7.550.884,99 B s/c
3,70% BCU 11.816.454,96 12.654.515,44 5.768.067,34 45,5811%
23.973.390,10 24.696.663,67 —
4.859.635,99
28.833.026,09
4,25% BCU 4.856.211,52 4.777.038,40 3.600.740,47 75,3760%
4,25% BCU 1.265.225,00 1.243.010,62 e s/c
6.121.436,52 6.020.049,02 —
2.757.589,17
8.879.025,69
8,00% BCU 992.000,00 973.495,43 959,303,82 98,5422%
3,50% BCU 280.000,00 282.134,89 B s/c
3,75% BCU 586.875,00 588.029,82 ——— s/c
4,00% BCU 60.000,00 60.247,05 — s/c
4,00% BCU 190.800,00 196.789,74 —— s/c
5,00% BCU 310.000,00 284.253,40 243.485,21 85,6578%
4,00% BCU 72.000,00 76.232,09 62.568,79 82,0767%
5,00% BCU 7.280.000,00 6.893.618,50 5.191.087,75 75,3028 %
9.771.675,00 9.354.800,92 ———
2.903.54544
12.675.220,44
8,00% EF ASSET M. 1.438.658,88 1.431.716,14 1.459.666,10 101,9522%
1.438.658,88 1.431.716,14 1.459.666,10
4.093,30
1.442.752,18
Ul 51.830.024,40
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Instrumento

Bonos TIFI Vto.15/04/18

Intereses a Cobrar

Bonos TIF Vt0.20/01/17
Bonos TIF Vto.17/05/17
Bonos TIF Vt0.25/02/18
Bonos TIF Vt0.23/03/19
Bonos TIF Vto.18/11/22
Bonos TIF Vit0.15/01/33
Bonos TIF Vto.21/03/36

Intereses a Cobrar
Fideicomiso Fin. UTE
Fideicomiso Fin. Bvar. Batlle y Ordéhe.

Intereses y Capital a Cobrar

Anexo 14
Pagina 4
INVERSIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO
FONDO 1
AL 31/12/08
Uss
Tasa Ix}stitufién Costo Amortizado Valnr-Nommal Valor Mercado  Cotiz.Mercado
Financiera Equivalente
6,50% BCU 20.554.191,28 20.403.479,68 20.663.460,82 101,2742%
20.554.191,28 20.403.479,68 20.663.460,82
0,00
20.554.191,28
7,625% BCU 135,25 179,72 182,07 101,3089%
9,25% BCU 181.500,00 181.500,00 192.997,84 106,3349%
8,00% BCU 2.281.309,57 2.298.493,50 2.200.527,11 95,7378%
7,50% BCU 1.988.237,60 2.198.237,01 2.154.509,68 98,0108%
8,00% BCU 2.749.380,23 2.971.968,80 2.840.408,66 95,5733%
7,875% BCU 2179.779,37 2.257.865,39 2.104.091,21 93,1894%
7,625% BCU 185.185,37 184.783,12 165,800,17 89,7269%
9.565.527,39 10.093.027,54 9.658.516,74
0,00
9.565.527,39
6,5000% BCU 73.033,76 74.574,64 73.855,82 99,0361 %
9,50% BBVA 60.870,82 43.515,67 o s/c
133.904,58 118.090,31 e
0,00
133.904,58

Uss 30.253.623,25
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Instrumento

Bono Ul Vto.14/09/18
Bono Ul Vto.05/04/27
Bono UI'Vte.10/07/30
Bono Ul Vto.26/06/37

Intereses a Cobrar

Notas del Tesoro Ul Vto,05/01/17
Notas del Tesoro Ul Vio.05/01/17

Intereses a Cobrar

Notas BCU en Ul Vto.05/11/09
Notas BCU en Ul Vt0.24/01/11
Notas BCU en UI Vt0.16/05/11
Notas BCU en Ul Vt0.01/08/11
Notas BCU en Ul Vt0.26/08/13
Notas BCU en Ul Vt0.04/11/15
Notas BCU en Ul Vt0.21/04/16
Notas BCU en Ul Vio.01/09/16

Intereses a Cobrar

Fideicomiso Fin. Transporte

Intereses y Capital a Cobrar

INVERSIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Anovn 14

FONDO1
AL 31/12/08
u1
Tasa ]x}sntuc:ién Costo Amortizado Valor.Nemmal Valor Mercado  Cotiz.Mercado
Financiera Equivalente
5,.00% BCU 24.655.376,04 24.162.495,14  17.209.060,61 71,2222%
4,25% BCU 77.111.298,56 75.140.398,34  43.959.762,95 58,5035%
4,00% BCU 181.429.179,67 181.327.301,19 — s/¢
3,70% BCU 286.396.951,08 306.709.131,72  139.801.396,04 45,5811%
569.592.805,35 587.339.326,39 —
0,00
569.592.805,35
4,25% BCU 111.301.360,41 109.486.761,60  82.526.741,42 75,3760%
4,25% BCU 29.036.807 44 28.526.989,38 — s/c
140.338.167,85 138.013.750,98 —
0,00
140.338.167,85
8,00% BCU 11.643.703,86 11.426.504,57  11.259.928,98 98,5422%
3,50% BCU 7.659.464,58 7.717.865,11 e s/¢
3,75% BCU 15.032.390,21 15.061.970,18 — s/c
4,00% BCU 1.433.849,20 1.439.752,95 — s/c
4,00% ‘BCU 4.434.014,33 4.573.210,26 e s/c
5,00% BCU 6.451.572,56 5.915.746,60 5.067.298,39 85,6578%
4,00% BCU 1.628.071,36 1.723.767,91 1.414.811,81 82,0767%
5,00% BCU 146.480.757,15 138.706.381,50  104.449.789,05 75,3028%
194.763.823,25 186.565.199,08 o
0,00
194.763.823,25
8,00% EF ASSET M. 5.103.390,14 5.078.761,97 5.177.909,57 101,9522%
5.103.390,14 5.078.761,97 5.177.909,57
0,00
5.103.390,14
Ul 909.798.186,59
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Instrumento

Colocaciéon Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacion Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacion Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto,
Colocacién Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacion Transitoria Vio.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacion Transitoria Vto.
Colocaciéon Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.
Colocacién Transitoria Vto.

Intereses a Cobrar

Anexo 14
Pigina 6
INVERSIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO
FONDO 2
AL 31/12/08
$
Tasa Ir}stltuc.lén Capital Valor Nominal
Financiera
07/01/2009 13,50% BCU 20.796.987,66 21.000.000,00
08/01/2009 12,25% BCU 990.547,02 1.000.000,00
08/01/2009 1245% BCU 9.904.020,97 10.000.000,00
08/01/2009 12,50% BCU 4.951.829,55 5.000.000,00
08/01/2009  9,50% BCU 19.866.182,95 20.000.000,00
08/01/2009 9,50% BCU 16.886.255,51 17.000.000,00
13/01/2009 6,25% BCU 4.979.281,19 5.000.000,00
13/01/2009  6,25% BCU 19.917.124,76 20.000.000,00
14/01/2009  8,50% BCU 4.969.917,44 5.000.000,00
14/01/2009  6,50% BCU 9.955.241,70 10.000.000,00
14/01/2009  6,00% BCU 19.917.158,80 20.000.000,00
1570172009  16,00% HSBC 973.915,28 1.000.000,00
15/01/2009  16,00% HSBC 17.530.475,05 18.000.000,00
15/01/2009 16,00% HSBC 974.311,38 1.000.000,00
15/01/2009 11,00% HSBC 4.957.295,73 5.000.000,00
15/01/2009 9,00% HSBC 6.455.646,55 6.500.000,00
15/01/2009  9,00% HSBC 993.176,39 1.000.000,00
1570172009 875% HSBC 3.229.154,22 3.250.000,00
16/01/2009  16,50% HSBC 4.863.812,49 5.000.000,00
16/01/2009 16,50% HSBC 4.863.812,49 5.000.000,00
16/01/2009 16,68% CITIBANK 9.724.909,73 10.000.000,00
16/01/2009 10,50% HSBC 19.825.692,75 20.000.000,00
16/01/2009 11,00% HSBC 991.175,71 1.000.000,00
16/01/2009 11,00% HSBC 6.938,229,98 7.000.000,00
16/01/2009 9,00% HSBC 15.887.070,84 16.000.000,00
16/01/2009  9,00% HSBC 992.941,93 1.000.000,00
21/01/2009  6,75% BCU 27.850.078,55 28.000.000,00
26/01/2009  7,00% BCU 2.985.022,85 3.000.000,00
26/01/2009 7,05% BCU 26.864.277,26 27.000.000,00
27/01/2009 8,75% HSBC 990.849,63 1.000.000,00
2770172009  8,75% HSBC 11.660.318,45 11.768.000,00
30/01/2009  16,90% COMERCIAL 4.833.840,80 5.000.000,00
30/01/2009 16,50% AFINIDAD AFAP 9.674.856,36 10.000.000,00
30/01/2009 11,50% HSBC 986.669,25 1.000.000,00
30/01/2009 11,50% HSBC 3.946.676,98 4.000.000,00
17/02/2009 8,50% HSBC 988.224,02 1.000.000,00
17/02/2009 8,50% HSBC 8.894.016,22 9.000.000,00
332.010.998,44 335.518.000,00
2.031.440,00
$ 334.042.438,44

sl
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Estudio de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2007 CJPPU

Introduccién y Antecedentes

El presente informe resume las principales conclusiones respecto de la viabilidad actuarial de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (CJPPU) en el contexto del marco nommativo
establecido por la Ley 17.738 del 07/01/2004, a los efectos de dar cumplimiento a lo solicitado por la
Ordenanza 82 del Tribunal de Cuentas.

A modo de antecedente cabe sefialar que la viabilidad actuarial de la Caja ha sido analizada y certificada en
el marco de distintas ampliaciones del Convenio originalmente suscrito entre el citado Instituto y la CJPPU el
31/08/1999.

En lo que refiere a la viabilidad actuarial de la CJPPU, ésta se analiza mediante un modelo de gestion
actuarial confeccionado en el marco de la sexta ampliacion del Convenio onginal entre la CJPPU y la
Universidad de la Republica (UDELAR) - Instituto de Estadistica de la Facultad de Ciencias Econémicas y
de Administracion (IESTA) y transferido a la Caja el 16/03/2006.

Desde dicha fecha y hasta la actualidad, en el marco de la sexta y séptima ampliacion del Convenio original
(de fechas 16/03/2005 y 19/09/2007) el IESTA ha realizado un servicio permanente de asesoramiento a los
efectos de la ufilizacion del modelo; adicionalmente, ha certificado los resultados de los Informes de
Viabilidad anuales confeccionados por la Caja desde el 16/03/2006 hasta la fecha. Segun lo convenido en la
séptima ampliacion, el mencionado Instituto certificara los resultados que generara la Caja hasta el
28/02/2011.

El referido modelo utiliza como software de base al entomo “R” bajo Linux Debian 3.1 (Sarge) y su
metodologia es la de un modelo de simulacion aplicado al estudio de la viabilidad actuarial construido sobre
los siguientes pilares basicos:

e En funcion de la informacion historica de la Caja {periodo 1940-2004) y a la luz de las
modificaciones incorporadas a la normativa legal, se realizd un analisis previo (estadistico-
econometrico) para determinar las bases tetricas sobre las que se sustentaria el modelo (hipotesis
y principales algoritmos de procesamiento).

o El proceso de sobrevida se simula a partir de la tabla de mortalidad especifica para la poblacion
amparada de la Caja, construida y actualizada por el IESTA segun la sexta ampliacion del
Convenio suscrita al 16/03/2005.

« Elmodelo utiliza variables aleatorias para realizar previsiones sobre comportamientos futuros de las
vaniables relevantes {en particular egresos, ingresos y patrimonio}, por tanto el mismo se construye
en espacios de probabilidad y brinda respuestas en distribuciones y no en modo deterministico; en
este sentido el modelo es indicado para analizar los comportamientos de largo plazo.

e El proceso de convergencia de la simulacion combina adecuadamente datos y parametros y
requiere de un numero determinado de iteraciones relacionadas con el horizonte temporal
estudiado.

Dada la metodologia descripta y los criterios definidos para analizar la situacion actuanal de la Caja, el
modelo de simulacion no requiere la determinacion del valor presente actuarial de las prestaciones
prometidas.

1 *Andlisis de viabilidad actuarial de la Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios en el contexto de la
aplicacién de la Resolucion N° 568/2004 de su Directorio (referida a !a fijacion de indices diferentes y diferenciales en el marco del
articulo 106 de la Ley N°® 17738}, "Andlisis de viabilidad actuarial de la incorporacion de nuevas profesiones a la Caja de
Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios en el contexto de la aplicacion de la Resolucién N° 569/2004 de su
Directorio®
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Las hipotesis de base y algoritmos utilizados por el modelo en el proceso de simulacién, asi como los
criterios e indices utilizados para proyectar y la metodologia y valores de los parametros utilizados se
definen y especifican detalladamente en el “Informe de Viabilidad Acturial - Ejercicio 2008 — Afio Base
2007".

El presente informe se ordena de la siguiente manera:

En el apartado Il se exponen los escenarios considerados y los resultados obtenidos para las variables
monetarias.

En el apartado lIl se definen los criterios utilizados para definir a viabilidad actuanal de la Caja y se extraen
las principales conclusiones.

En el apartado IV se presentan los cuadros necesanios a los efectos de dar cumplimiento a la Ordenanza 82
del Tribunal de Cuentas en oportunidad del cierre del Ejercicio 2008.

Il. Resultados de las simulaciones realizadas

I.1) Escenarios considerados

A los efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja se estimaron los siguientes escenarios:

A) Con hipétesis de reposicion de activos y horizontes temporales de veinte aiios:

A.1) Escenario 0 {Base). El valor de los parametros utilizados en la corrida fueron los que se detallaron
en el apartado V) del “Informe de Viabilidad Actuarial - Ejercicio 2008 — Afio Base 2007".

B) Con hipétesis de no reposicion de activos y honzonte temporal de diez aos:

B.1) Escenario 0 (Base). Los valores de los parametros utilizados en la corrida fueron los mismos que
los del Escenario Base en la hipétesis con reposicion de activos y escenario temporal de veinte
anos.

El inicio del periodo de la proyeccion corresponde al afio 2008 (afio siguiente al afio Base) y se extiende por
los horizontes temporales especificados. Los resultados presentados para las variables monetanas estéan
expresados en pesos constantes en términos de salarios del 2007 convertidos a délares estadounidenses a
dicha fecha.

1.2.) Simulacién de Vanables monetanas

A continuacion se realiza la exposicion de los resultados relevantes obtenidos para el Escenario Base (0)
tanto para el caso de considerar reposicién de activos (horizonte temporal de 20 afios) como para el que
supone no reposicion de éstos (horizonte temporal de diez afios); dicha exposicion implica un andlisis de la
evolucién del patrimonio (medio y minimo), de los ingresos y egresos —tfotales y por concepto- y la
comparacion con los resultados proyectados con oportunidad de realizarse las estimaciones para el afio
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Base 2004, 2005 y 20062, en segundo lugar se realizara un andlisis de la evolucion de los ingresos minimos
y los egresos maximos simulados desagregados por conceptos para el Escenario Base con reposicion de
activos, a los efectos de explicar la evolucion analizada con anterioridad en el patrimonio.

En lo que respecta a la evolucion prevista en el Escenario Base con reposicion de activos (A.1), tanto el
patrimonio minimo como medio proyectado? toman valores positivos a lo largo de todo el horizonte temporal.

El patrimonio medio presenta un crecimiento promedio en todo el periodo de proyeccion (2008-2027) del
entorno del 6,2% acumulativo anual (aa); no obstante, el mismo muestra un ciclo diferenciado para dos sub-
periodos: Importante crecimiento del 2008 al 2024 (7,9% aa) y decrecimiento desde dicha fecha hasta el
final del periodo de proyeccion (-2,1% aa).

El patrimonio minimo crece en promedio en todo el periodo de proyeccion (2008-2027) a una tasa del
entomo del 5,0% acumulativo anual (aa), manteniendo siempre valores positivos; asimismo, su evolucion
presenta dos ciclos: importante crecimiento desde el 2008 hasta el 2022 (8,2% aa) y caida desde dicho afio
hasta el final (-3,3% aa). La tendencia al descenso del ditimo periodo puede explicarse por un incremento
importante en las erogaciones totales estimadas (valores maximos de la simulacion) en relacién a los
ingresos totales (valores minimos de la simulacién) a partir del afio 2022; estos resultados se asocian en
particular al crecimiento observado en el stock de jubilados totales a partir de dicha fecha (en especial de las
mujeres) (Graficos 1y 2).

i Gréfico 1 - Evolucién del Patrimonio - Escenario Base con reposicién de activos

! (en pesos constantes en ténminos de salaric convertidos a
: miliones de dolares 2 cotizacion del dblar de cerre/2007)
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2 Para hacer comparables los resultados de los Escenarios Base 2004 y 2005 con el del 2006 se transformaron los resultados
monetarios de cada uno de estos afios a pesos constantes en términos de salarios (muitiplicandolos por fa cotizacion del détar de
clerre del 31/12/2004, 31/12/2005 y 31/12/2006 respectivamente), y se actualizaron al 31/12/2007 utilizando la evolucion del periodo
det Indice Medio de Salario Nominal comespondiente a cada perfodo para finalmente convertirios a la cotizacién de cierre del
311212007

3 ¢l patrimonic minimo (medio} simulado se proyecta en base a informar en las salidas def modelo el valor minimo (medio) registrado
en cada afio para el total de iteraciones realizadas —{as cuales se fijan en un nimero suficiente que permita la convergencia de los
resultados-,

<
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Grifico 2 - Evolucién del Patrimonio minimo, ingresos y egresos totales

(Escenari o Base con reposicion de activos en pesos on theminos de salario
& millones de dolares a cotizacion del dolar de ciare2007)
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Realizando la comparacion de los resultados de ambas evoluciones (patrimonio medio y minimo) con las
obtenidas para el Escenario 0 aio Base 2004, 2005 y 2006 —actualizadas segun lo establecido en la nota al
pie 2)- se visualiza una mejor performance de los ultimos resultados en relacién a los de los afios anteriores,
a excepeion de los primeros afos de proyeccion, en que los resultados son mejores para los afios Base
2004 y 2005% en especial, debe tenerse en cuenta que aunque los comportamientos proyectados de
ejercicio no evolucionan proporcionalmente a la incorporacion de un nimero mayor de activos (item V.2.1
del Informe de Viabilidad Actuarial - Ejercicio 2008 — Afio Base 2007), existe acumulacion de reservas —en
el horizonte temporal estudiado- por la incorporacién de las nuevas profesiones amparadas a partir del
01/03/2006 en el contexto de la Resolucion del Directorio de la Caja N° 569/2004. Adicionalmente las
referidas evoluciones se mantienen en buenos niveles absolutos (Grafico 3 y 4).

4 Este efecto, es explicable en parte porque los resultados para estos afios base fueron estimados con datos a esas fechas y el afio
2008 era un afio intermedio de la simulacion para los mismos {cuyos primeros afios de proyeccion fueron el 2005 y el 2006
respectivamente). En general, existe un efecto de mayor incertidumbre respecto de Ia informacidn mas lejana, en comparacion con
la de periodos mas recientes. Por este mismo motivo, los resultados del inicio de las proyecciones, en todos los afios base son mas
cercanos que cuando nos alejamos en el periodo temporal proyectado.

&
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Grifico 3 - Evolucién del Patrimonio - Comparacién Escenarios 0 Ailo Base 2004, 2005, 2006 y 2007
{en pesos conatantes en thrminos de salwio convertidos
amilones de dolares a cotizacion del doler de clerms/2007)
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Grafico 4 - Evoluci6n def Patrimonio - Comparacion Escenarios 0 Afio Base 2004, 2005y 2006
| {en pezos constantes en términos de salaric convartidos
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La evolucion prevista para el patrimonio minimo en el Escenario Base sin reposicion de activos (B.1) revela
que el mismo toma valores positivos a lo largo de todo el horizonte temporal. Este presenta una tasa de
crecimiento promedio del entomo del 7,2% aa para todo el periodo (2008-2017); asimismo, aunque el
patrimonio minimo presenta un crecimiento continuo en todo el periodo, hacia los dos afios finales del
mismo, este crecimiento se atenda. La tendencia de este ultimo periodo puede ser explicada por un mayor
incremento de las erogaciones totales (valores maximos de la simulacién) por sobre los ingresos totales
proyectados (valores minimos de la simulacién). Es conveniente destacar que en este escenario, recién se
registran valores del patrimonio minimo negativos a partir del afio 2025 (afio 18 de la simulacion), a pesar de
la extrema exigencia del ejercicio tedrico de no permitir nuevas altas de &filiados (Grafico 5 y 6).
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Gréfico 5 - Evolucién del Patrimonio - Escenario Base sin reposicion de activos
{on pasos constantes en thrminos de salwic convertidos
a millones de dolares a cotizacion del délar de derre/2007)
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El analisis de los resultados simulados para el valor minimo de los ingresos —en el escenario con reposicion
de activos- indica una buena performance de los ingresos por montepios en todo el horizonte objeto de
estudio (crecimiento promedio de 2,4 % aa); en la medida que tanto los ingresos indirectos como los otros
ingresos directos se proyectan en base a la simulacién de la recaudacion por montepios —netos de
morosidad-, es razonable que ambos presenten una tendencia creciente (Grafico 7).
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| .

I Gréfico 7- Evolucion del valor minimo de los ingresos del Escenario Base
{en pesos constantes en thrminos de salario convertidos a

| millones de dbiares & cotizacion del dblar de ciarn2007)

- K- - -X
M b o - K-
* -

1
!1m ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S—
|
|

% - N =2 -
S Sl
_—
* -
60 R R E——————————————
* - w * x
| .m-
w P
I —— T el e e S R S SO AN, NP DU S S SE.
| P : . S , , ; . . . : : S — .
2008 2009 2010 2011 2012 2013 20M4 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 222 2023 2024 2025 206 277
[ epm—norescs por Montepio memellpusens st Irgresiss Divecios ™ M ingresos ndirectos
| se—r s por inversiones - - -m - At 109 Lay 18083

Los resultados simulados para el valor maximo de los egresos —en el escenario con reposicion de activos-
revelan un crecimiento importante de los mismos, que en promedio en todo el periodo (2008-2027) crecen
aproximadamente al 4,1% aa; especialmente, dicho crecimiento se dinamiza a partir del afio 2016 y hasta el
final (4,5% aa versus 3,5% aa del periodo 2008-2016); en lo que refiere a la evolucién de los egresos por
pensiones, los egresos por ofras prestaciones y los gastos de administracion, en la medida que éstos se
estiman mediante la expansion del gasto agregado por jubilaciones los mismos presentan tasas de
crecimiento para todo el periodo similares a las de este gasto (Grafico 8).

~ Grafico 8 - Evolucion del valor maximo de los egresos del Escenario Base
{en pesos oot de salaric o
amitiones de dolares a cotizacién del ddlar de clerve/2007)
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lll. Conclusiones sobre los resultados obtenidos

I11.1) Criterios para definir a viabilidad actuarial

A los efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja, se utilizara el criterio que ha aplicado el IESTA en
informes anteriores y que deriva del establecido por la Asesoria Economica y Actuarial del Banco de
Prevision Social para determinar la viabilidad de los Fondos Complementarios —sistema de capitalizacion
colectiva-5.

Dicha Asesoria establece que los estudios actuariales de viabilidad:

... "deberan asegurar en una primera instancia, que:
a. El nivel del fondo complementario sea positivo en un horizonte de 20 afios, para la proyeccion
financiera con reposicion de bajas de activos, y
b. El nivel del fondo complementario sea positivo en un horizonte de 10 afios, para la proyeccion
financiera sin reposicion de bajas de activos.

Posteriormente, con una frecuencia anual, se estard sujeto a revisiones que analicen los desvios y
promuevan las correcciones que eventualmente sean necesarias. Ello sera imprescindible, ya que en la
proyeccion se efectuan y aplican una serie de supuestos, que la realidad ex — post puede encargarse de
cuestionar en mayor 0 menor profundidad.”

Aplicar el anterior criterio para analizar la viabilidad actuarial de la Institucion equivale a exigir que Ia
evolucion del patrimonio esperado en los honzontes temporales definidos sea positivo, lo que se evallia a
través de la evolucion del patrimonio medio simulado por el modelo de la Caja.

Partiendo de dicha definicion, el criterio propuesto por el IESTA a la Caja para evaluar su viabilidad actuarial
(utilizado en todos los informes que a este respecto ha elaborado y previsto en la modelizacion) es
significativamente mas exigente; el mismo consiste en sustituir el requerimiento de que el patrimonio
esperado en los horizontes temporales definidos por el Banco de Prevision Social sea positivo por el criterio
de que el patrimonio tenga probabilidad nula de ser negativo en tales periodos, lo que se evalla a través
de la evolucidn del patrimonio minimo simulado por el modelo de la Caja.

Teniendo en cuenta la fuente de la que procede la definicion del criterio de partida y el requisito mas
exigente que se propone, se considera que la aplicacion del criterio propuesto resulta suficiente para
definir la viabilidad actuarial.

En este contexto, comresponde tener presente que el Tribunal de Cuentas en su Ordenanza 82 ha
establecido la necesidad de que las proyecciones que se realicen tengan determinado contenido y ciertas
caracteristicas (en particular, abarcar un periodo no inferior a 25 afos), aunque especifica que las
excepciones a las normas establecidas en la ordenanza podran ser autorizadas a solicitud fundada. En tal
sentido, comresponde sefalar que desde el punto de vista actuarial se entiende que el criterio antes
mencionado para definir la situacion de viabilidad resulta suficientemente exigente.

5 Dichos criterios estan contenidos en el documento *Criterios para la elaboracion de estudios de factibilidad financiera de fondos
complementarios de Seguridad Social" elaborado por la citada Asesoria.

X
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11.2) Conclusiones sobre la viabilidad actuarial de la Caja

A los efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja, se han analizado los escenarios necesarios y se
han interpretado los resultados obtenidos utilizando como base los criterios establecidos en el numeral
anterior.

En los escenarios que se presentan en este trabajo, se verifican las condiciones exigidas en los criterios
antes mencionados, dados los resultados expuestos en el apartado 11.2); segin estos, los patrimonios
minimos de los Escenarios Base (0) en las hipotesis con y sin reposicion para horizontes temporales de 20 y
10 afios respectivamente tienen probabilidad nula de ser negativos en el periodo 2008-2027.

Por tanto, la conclusion central que se obtiene es que en base a los datos disponibles, dados los resultados
obtenidos en los Escenarios Base, la metodologia considerada y los criterios utilizados en base a
definiciones adoptadas por el Banco de Prevision Social en temas vinculados (que establecen en particular
los horizontes temporales a considerar), la Caja resulta viable desde el punto de vista actuanal en el
contexto del marco legal y nomativo vigente.

Finalmente, en tanto asi lo establecen las direcirices para la practica actuarial en los programas de
seguridad social, adoptadas en el Consejo de la Asociacion Intemnacional de Actuarios, el andlisis que se
presenta debe tener presente que “El informe debe recordar que los resultados de la valuacion se basan en
hipbtesis relativas a acontecimientos y resultados futuros inciertos y que los hechos probablemente diferiran,
tal vez materialmente, de los indicados en las proyecciones”.

6\
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IV. Informacion cuantitativa Ordenanza 82

Los resultados que se presentan a continuacion (cuadros 1.1, 1.2, 1.3, y 2) muestran la cantidad de activos y
pasivos al 31/12/2008, segiin rango de edad y categoria, proyectados estadisticamente mediante el Modelo
de Simulacion Actuanal, en base a la informacion del afio base 2007. Por este motivo, esta informacion no
es idéntica a la que surge de los registros del Departamento de Atencion a Afiliados procesados a la misma

fecha.

CUADRO 1.1

AFILIADOS ACTIVOS AL 31/12/08

{Proyectados por el modelo actuarial con datos del afio Base 2007)

Franja de Hombres Mujeres Total
edad
]menor de 30 2.503 4.779 7.282
30a39 10.194 15.655 25.849
40 a 49 9.996] 11.395 21.39
50a59 8.803 7.673 16.476
160269 3.696 2.342 6.03
70 y mas 588 289 87
[Total 35.?§q 3213 77.01
CUADRO 1.2 AFILIADOS ACTIVOS EN EJERCICIO POR

CATEGORIA AL 31/12/08

{Proyectados por el modelo actuarial con datos del afio Base 2007)

Categoria Hombres Mujeres Total

1° 3.910 5.977] 9.887
s 2.748 3.085 5813
¥ 2.687 2,798 5.485
4° 2.350 2.237 4,587
5° 1.9901 1.759) 3.749
8° 1.451 1.116] 2.567]
7 1.290, 827 2.117
8 1.075] 637 1.712
g 900 470 1.37
10° 1.750] 634 2.

Total 20.151 19.5561 39,

10
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AFILIADOS ACTIVOS EN EJERCICIO POR
EDAD AL 31/12/08

Proyectados por el modelo actuarial con datos del afic Base 2007

CUADRO 1.3

Franja de Hombres Mujeres Total
edad
menor de 30 1.043 1.680 2723
30a39 5513 7.105 12.618
40 a2 49 5.782 5.633 11.415
50a59 5.317 3.923 9.240
60269 2.165 1.082 3.24
70 y mas 331 97 42
[Total 70151 19.?4 39.673

CUADRO 2 AFILIADOS JUBILADOS AL 31/12/08
{Proyectados por el modelo actuarial con datos del afio Base 2007)

F’:’g: d"° Hombres | Mujeres Total
menores de 65 598 510 1008
65469 930 550 1520
70274 943 580) 1528
75279 954 253 1407
80 y mas 1,086 659 1.749
Total 43516 2.807] 7.408

1
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CUADRO 3.1 INGRESOS (VALOR MINIMO SIMULADO)
{Proyectados por el modelo actuarial con datos del afio Base 2007)

INGRESOS
Ao Montepios  Otros Ing.directos  Art.109 Ley 18083  Ing.indirectos  Ing.inversiones Total
2008 62 58 00 55 64 129
2009 65 6,1 64 57 70 142
2010 66 6,2 64 59 78 145
2011 7 67 64 63 87 156
2012 73 6,9 64 65 10,0 161
2013 76 7.1 64 67 1.4 168
2014 79 75 64 70 124 175
2015 81 77 64 72 13,5 181
2016 83 7.8 64 73 15,0 185
2017 85 8,1 64 77 16,2 193
2018 87 82 64 77 174 196
2019 88 83 64 79 18,3 200
2020 90 84 64 81 193 205
2021 92 8,7 6.4 §1 185 208
2022 93 88 64 83 20,0 211
2023 94 88 64 84 20,0 213
2024 95 9,0 64 85 20,0 215
2025 96 9,0 64 86 186 217
2026 97 92 64 87 18,7 218
2027 g8 93 64 88 17.9 220
CUADRO 3.2 INDICES DE CRECIMIENTO
(Proyectados por el modelo actuarial con datos del afto Base 2007)
INGRESOS .
Ano Montepios  Otros Ing.directos  Art.109 Ley 18083  Ing.indirectos  Ing.Inversiones Total
2008 100,00 100,00 - 100,00 100,00 100,00
2009 104,84 105,17 - 103,64 109,38 109,52
2010 106,45 106,90 - 107,27 121,88 112,54
2011 114,52 115,52 - 114,55 135,94 120,59
2012 17,74 118,97 - 118,18 156,25 124,85
2013 122,58 12241 - 121,82 173,44 129,72
2014 127,42 129,31 - 127,27 193,75 135,68
2015 130,65 132,76 - 130,91 210,94 139,78
2016 133,87 134,48 - 132,73 23438 143,34
2017 137,10 139,66 - 140,00 25313 149,15
2018 140,32 141,38 - 140,00 271,88 151,70
2019 141,94 143,10 - 143,64 285,94 154,80
2020 145,16 144,83 - 147,21 301,56 158,75
2021 148,39 150,00 - 147,27 304,69 160,68
2022 150,00 151,72 - 150,81 312,50 163,47
2023 151,61 153,45 - 152,73 31250 165,09
2024 153,23 155,17 - 154,55 312,50 166,72
2025 154,84 185,17 - 156,36 306,25 167,96
2026 156,45 158,62 - 158,18 292,19 168,96
2027 158,06 160,34 - 160,00 279,89 169,97
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CUADRO 4.1

AFILIADOS ACTIVOS Y JUBILADOS AL 31/12/08 Y SIGUIENTES

(Proyectados por &l modelo actuarial con datos del afio Base 2007)

Ao Activos en ejercicio Jubilados Total
2008 30.670 7408 47.078
2009 40.326 7522 47.848
2010 40972 7642 48.614
201 41577 7.823 49.400
2012 42171 7.996 50.167
2013 44.760 8.204 52.964
2014 45510 8457 53.967
2015 46.189 8.779 54.968
2016 46.846 9.156 56.002

T2017 47455 9.592 57.047
2018 47.943 10.039 5§7.982
2019 48.503 10.484 58.987
2020 49.018 10.960 §9.978
2021 49.505 11.400 60.905
2022 49.947 11.850 61.797
2023 50.378 12.342 62.720
2024 50.781 12.809 63.590
2025 51.151 13.292 64.443
2026 51479 13.745 65.224
2027 51.818 14.184 66.002

CUADRO 4.2 Indices de crecimiento
{Proyectados por el modelo actuarial con datos del afio Base 2007)

Afo Activos en ejercicio Jubilados Total
2008 100,00 100,00 100,00
2009 101,65 101,54 101,64
2010 103,28 103,16 103,26
2011 104,81 105,60 104,93
2012 106,30 107,94 106,56
2013 112,83 110,75 112,50
2014 114,72 114,18 114,63
2015 116,43 118,51 116,76
2016 118,09 123,60 118,96
2017 119,62 12948 121,18
2018 120,85 135,52 123,16
2018 122,27 141,52 125,30
2020 123,56 147,95 127,40
2021 124,79 153,89 129,37
2022 125,91 159,96 131,27
2023 126,99 166,60 133,23
2024 128,01 17291 135,07
2025 128,94 17843 136,89
2026 129,77 185,54 138,54
2027 130,62 19147 140,20
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CUADRO 5

EGRESOS MAXIMOS PROYECTADOS POR PRESTACIONES
{Proyectados por el modelo actuarial con datos del afio Base 2007)

Valores proyectados a precios constantes del afic Base convertidos a

5.1 millones de dolares a cotizacién de cierre
Afio Jubilaciones  Pensiones Otras Prestaciones Totai
2008 75,0 26,0 12,0 113,0
2009 77,0 26,0 12,0 115,0
2010 79,0 27,0 13,0 119,0
2011 81,0 28,0 13,0 1220
2012 84,0 29,0 13,0 126,0
2013 87,0 30,0 14,0 131,0
2014 90,0 310 14,0 1350
2015 94,0 32,0 15,0 141,0
2016 99,0 34,0 16,0 149,0
2017 104,0 36,0 17,0 157,0
2018 109,0 38,0 17,0 1640
2019 115,0 39,0 18,0 172,0
2020 1210 42,0 19,0 182,0
2021 126,0 430 20,0 189,0
2022 132,0 450 21,0 198,0
2023 138,0 47,0 22,0 207,0
2024 143,0 49,0 23,0 215,0
2025 149,0 51,0 24,0 2240
2026 155,0 53,0 25,0 233,0
2027 160,0 55,0 26,0 2410
5.2 indices de Crecimiento
Ao Jubilaciones  Pensiones Otras Prestaciones Total
2008 100,0 100,0 100,0 100,0
2009 102,7 100,0 100,0 101,8
2010 105,3 103,8 108,3 1053
2011 108,0 107,7 108,3 108,0
2012 112,0 11,5 108,3 111,5
2013 116,0 1154 116,7 115,9
2014 120,0 119,2 116,7 119,5
2015 126,3 1231 125,0 1248
2016 1320 130,8 133,3 1319
2017 138,7 1385 1417 138,9
2018 1453 146,2 1417 145,1
2019 153,3 150,0 150,0 152,2
2020 161,3 161,5 158,3 161,1
2021 168,0 165,4 166,7 167,3
2022 176,0 1731 1750 175,2
2023 184,0 180,8 183,3 183,2
2024 190,7 188,5 1917 190,3
2025 198,7 196,2 200,0 198,2
2026 208,7 203,8 208,3 206,2
2027 2133 2115 2167 2133
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DE PROSTIONNLES AMWARSIT AR

i ACTIVO
lACT IVO CORRIENTE
|Disponibilidades
Caja 458.832,74
Bancos Cta.Cte. 24.344.292,57
[Inversiones Temporarias
Colocaciones Transitorias M/N 218.573.493,19
Bonos 124.448.178,00
Notas del Tesoro 16.694.346,00
Notas BCU 23.831.949,00
Fideicomiso Financiero UTE 1.203.370,00
Fideicomiso Financiero Ampl.Bvar.B.y O. 421.458,00
Fideicomiso Financiero Transporte 2.712.658,00
Créditos
Créditos por Préstamos
Deudores por Préstamos 188.084.232,17
menos Ingresos No Devengados (12.968.306,00)
menos Previsién para Incobrables (42.991.433,92)
Créditos-Torre de los Profesionales
Costos/Gastos Comunes a Reintegrar 1.675.354,58
Deudores Arrendamientos 729.798,00
Deudores en Juicio 798.995,00
Conformes a Cobrar 117.815,00
Partidas a Liquidar 43.398,22
Seguro a Liquidar 183.212,45
Promitentes Compradores 5.984.464,00
menos Ingresos No Devengados {1.206.594,00) 4.777.870,00
Deudores por Leasing 2.018.853,00
menos Ingresos No Devengados {319.805,00) 1.699.048,00
Créditos por Explotacién Forestal
Créditos por Pastoreos 23.619,94
Subsidios a cobrar 29.278.177,00

Transferencias de/a Fondo [.17738 - art.72 Num.2

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/08

117738 - Fondo art.72 Num.1

Otros Créditos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Transporte

1.040.081.781,02

24.803.125,31

387.885.452,19

132.124.492,25

10.025.491,25

29.301.796,94
455.451.852,20

489.570,88

1.040.081.781,02

[ PASIVOD

JPASIVO CORRIENTE

{Deudas

Acreedores Oficiales
Acreedores
Pasividades a Pagar
Provisiones

[Otras Deudas

Partidas en Suspenso
Partidas a Vencer

TOTAL PASIVO CORRIENTE

l PATRIMONIO

Fondo para Pasividades (L.17738 art.72 num.1)
Reserva Fallecimiento Pmos. Afiliados

Ajustes al Patrimonio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Transporte

825.573,81
1.564.870,11
6.553,00
536.112,61

2.933.109,53

2.952.828,94
66.748,57

5.952.687,04

3.530.221.336,60
1.103.986,00
809.214.421,00

4.340.539.743,60

4.346.492.430,64

4.346.492.430,64
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Transporte

'ACI‘IVO NO CORRIENTE l

ar

[Créditos

Créditos por Préstamos
Deudores por Préstamos

menos Ingresos No Devengados
menos Previsién por Incobrables

Créditos-Torre de Jos Profesionales
Promitentes Compradores

menos Ingresos No Devengados
Deudores por Leasing

menos Ingresos No Devengados
Deudores por Rescisién

menos Prevision por Incobrables

Inversiones

Inversiones Financieras
Bonos
Notas de Tesoreria
Notas BCU
Fideicomisa Financiero UTE

Fideicomiso Financiero Ampl.Bvar.B.y O.
Fideicomiso Financiero Transporte

Inversiones en Inmuebles para Renta
menos Amortizaciones Acumuladas
Inversiones en Inmuebles para Venta

[Bienes de Cambio Forestales

|Montes

Activos Forestales-Cerro Colorado
menos Subsidios Forestales
Activos Forestales-Paraje Arévalo
menos Subsidios Forestales

1.804.724.976,00

263.863.823,00
366.194.938,00
1.779.249,00
1.482.935,00
9.595.398,00

507.257.046,00
(42.638.760,00)

149.280.123,9
14.542.872,00

132.602.349,30

(10.352.424,00)

69.129.392,00
(4.822.367,00)

(4.094.468,10)

20.120.779,00
(5.458.899,00)
4.448.460,00
(1.311.916,00)
1.442.888,00

(1.442.888,00)

2.447.641.319,00

464.618.286,00

33.421.476,00

134.737.251,96

122.249.925,30

[Bienes de Uso - Provectos Forestales

Bienes de Uso - Cerro Colorado
menos Amortizaciones Acumuladas
Bienes de Uso - Paraje Arévalo
menos Amortizaciones Acumuladas

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

9.270.037,00
6.840.681,00
9.319.874,00
(5.629.415,00)

2.429.356,00

3.690.459,00

lTOTAL ACTIVO

Transporte

1.040.081.781,02

60.212.556,90

17.798.424,00

2.945.681.081,00

19.611.595,46

256.987.177,26

6.119.815,00

3.306.410.649,62

4.346.492.430,64

TN

4.346.492.430,64

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1:346492.430,64




n
D
d

% ROPEMONALLS NN RIITARED

ICUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIA DEUDORAS

Garantias Varias
Arrendamientos
Compromisos Torre
Cuenta Gastos Comunes
Préstamos

Valores Depositados en Garantia

Deudores p/Litigios en Tramite

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

87.734.433,40
65.445.102,32

1.616.493,80
34.744.472,00

189.540.501,52

21.871.245,20
1.442.596,00

212.854.342,72

ICUENT AS DE ORDEN Y CONTINGENCIA ACREEDORAS

Control Garantias
Arrendamientos 87.734.433,40
Compromisos Torre 65.445.102,32
Cuenta Gastos Comun 1.616.493,80
Préstamos 34.744.472,00

Depositantes Valores en Garantia

Litigios en Tramite

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

189.540.501,52

21.871.245,20
1.442.596,00

212.854.342,72

rc
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ESTADO DE RESULTADOS EJERCICIO 200
L.17738 art.72 Num.1

Valores Ajustados
{Notas2v3-Anexos 2y 7)

Ingresos Financieros
Ingresos de Disponibilidades
Ingresos de Inversiones
Ingresos de Préstamos

Egresos Financieros
Egresos de Disponibilidades

Egresos de Inversiones
Egresos de Préstamos
Resultado por Desvalorizacion Monetaria

I- Resultado Financiero

Ingresos Diversos

Ingresos Torre Profesionales
* Ingresos Actividad Forestal

Otros

Egresos Diversos
Egresos Torre Profesionales

Egresos Actividad Forestal
Otros

II- Resultados Diversos

III- Resultados Extraordinarios

1IV- Resultado del Ejercicio (I+11+111)

V- Resultado de Ejercicios Anteriores

VI- Resultado Neto {(IV+V}

8

5.335.103,55
445.082.368,15
114.821.485,10

565.238.956,80

(2.466.779,38)
(96.699.045,30)
(50.539.743,15)

(186.178.341,96)

(335.883.909,79)
229.355.047,01
22.421.338,30

6.686.716,02
149.128,96

29.257.183,28

(14.152.294,00)
(16.136.900,36)
(336.329,16)

(30.625.523,52)
(1.368.340,24)

(108.269,71)

227.878.437,06

(1.782.764,66)

226.095.672,40




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS COMPARATIVO

(L.17738-Fondo Art.72 Num.1)
{Método Directo)
Valores Ajustados al 31/12/08
] 01/01/08-31/12/08
Flujo Neto de Fonsos de Efectivo Provenientes de Operaciones 18.821.759 87
Cobranza Ingresos P/Profesionales 0,00
Cobranza Ingresos P/ Art.23 0,00
Cobranza Convenios Afiliados 0,00
Cobranza Convenios Empresas 0,00
Cobranza Otros Creditos 283.830,83
Cobranza Devolucién Pasividades 0,00
Retenciones 0,00
Cobranza Retenciones 3.606,32
Otras Deudas 3.487.465,32
Transferencias de Fondos 19.970.479,00
Otros (Res.Diversos) 15.781,77
23.761.163,24
Pago Otros Créditos 239.487,27
Pago Devolucion Ingresos P/Profesionales 0,00
Pago Devolucién Ingresos P/ Art.23 0,00
Pago Gastos de Administracién 0,00
Pago Acreedores Oficiales 0,00
Pago Acreedores 0,00
Pago Pasividades a Pagar 0,00
Pago Fasividades 0,00
Pago Provisiones 0,00
Otras Deudas 4.342.880,61
Transferencias de Fondos 357.860,49
Otros (Res.Diversos) 0,00
4.940.228,37
Resultado por Desvalorizacion Monetaria 825,00
Flujo Neto de Fondos de Efectivo Provenientes de Inversi ~27.233.866,75
Inversiones Financieras
Cobranza/Producido Préstamos 140.687.048,51
Transferencias de Fondos 0,00
Vencimiento Inversiones Temporarias 804.753.444,68
Vencimiento Inversiones Largo Plazo 668.448.518,90
Producido Disponibilidades 3.119.470,41
Producido Inversiones Temporarias 6.892.936,12
Producido Inversiones Largo Plazo 70.852.951,41
: 1.694.754.370,03
Inversiones Temporarias 740.348.642,40
Inversiones Largo Plazo 842.499.564,64
Pago Acreedores Préstamos 139.857.245,77
Pago Devol Préstamos 8.588,93
Pago Bonificacién Préstamos 315.624,04
1.723.029.665,78
Resultado por Desvalorizacién Monetaria 1.041.429,00
Inversiones Inmobiliarias 11.436.946,71
Cobranza Créditos Explotacién Forestal 11.296.766,83
Cobranza Créditos Torre Profesionales 22.494.335,75
Ingresos Actividad Forestal 0,00
Ingresos Torre Profesionales 141.794,57
Retenciones 9.919,26
Anticipos 414.838,95
Otras Deudas 1.091,61
34.358.746,97
Compra Bienes de Uso 0,00
Pago Devol.Torre Profesionales 6.416,00
Pago Acreedores Oficiales 5.212.349,72
Pago Acreedores 17.182.719,80
Pago Provisiones 353.903,74
Pago Egresos Actividad Forestal 47.493,00
Pago Egresos Torre Profesionales 114.370,00
22.917.252,26
Resultado por Desvalorizacién Monetaria -4.548,00
Resultado de Ejercicios Anteriores 21.161,00 22.000,00
Resultado por Desvalorizacion Monetaria 839,00
22.000,00
Flujo Neto de Fondos de Efectivo Proveniente de Financiamiento 0,00
Flujo Neto Total de Fondos de Efective 3.046.839,83
Fondos en Efectivo al Inicio del Ejercicio 23.155.105,85
Resultado por Desvalorizacion Monetaria del Saldo Inicial -1.398.820,37
Fondos en Efective al Fin del Ejercicio 24.803,125,31

Hoja N1

1



CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Resultado del Ejercicio

Ajustes al Resultado del Ejercicio para Obtener el Flujo
Neto de Efectivo Proveniente de Operaciones:

Débitos y Créditos a Resultados que No Afectan el Neto Operativo

Resultado Operativo

Ingresos p/Profesionales
Ingresos p/Funcionarios
Ingresos Art.23

Prestaciones

Gastos de Administracién
Incobrables Convenios/ Aportes
Amortizaciones

Resultado Baja Bien de Uso

Resultado por Desvalorizacién Monetaria

Resultado Financiero

Resultados Diversos

Resultados Extraordinarios

Resultado de Ejercicios Anteriores

Variaciones en los Rubros Integrantes del Neto Operative

Aumentos/Disminuciones en Activos
Créditos Convenios Afiliados
Créditos Convenios Empresas
Transferencias de Fondos

Otros Créditos

Aumentos/ Disminuciones en Pasivos
Deudas (Acreedores Oficiales)
Deudas (Acreedores)

Deudas (Pasividades a Pagar)
Deudas (Anticipos y Provisiones)
Transferencias a/de Fondo 2

Otras Deudas

Flujo Neto de Efectivo Proveniente de Operaciones

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-63.586.434,04

-165.768.612,97

1.368.340,24

108.263,71

1.782.764,66

0,00

0,00
19.612.618,51
60.950,33

T 1967356881

3.606,32
0,00

0,00

0,00

0,00

-855 415,29
-851.808,97

226.095.672,40

-226.095.672,40

18.821.759,87

18.821.759,87

Hoja N.2
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DEPTOIEROHALES INNERNTIRON
ESTADQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO (en $ uruguayos)
PERIODO DESDE 01/01/08 HASTA 31/12/08
L.17738 art.72 Num.1

Fondo para Ajustes al Reservas Patrimonio

Pasividades Patrimonio Total
1. SALDOS INICIALES 3.105.272.689,97  760.329.327,00 1.081.823,00 3.866.683.839,97
2. MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL : 0,00 0,00 0,00 0,00
3. SALDOS INICIALES MODIFICADQS (142  3.105.272.689,97 760.329.327,00 1.081.823,00 3.866.683.839,97

4. REEXPRESIONES CONTABLES 199.652.364,00 48.885.094,00
5. CAPITALIZACIONES R —

6. AJUSTES
Cobertura p/Fallecim. Af.¢/Préstamo =~ coeeeee e

7. RESULTADOS DEL EJERCICIO
Disminucién 22707904729 e ——

8. RESULTADOS DE EJERC. ANTERIORES

69.555,00 248.607.013,00

S— 0,00

(846.781,77)  (846.781,77)

799.389,77 227.878.437,06

Aumento (1.782.764,66) — — (1.782.764,66)
SUB-TOTAL (4 2 8) 424.948.646,63 _ 48.885.094,00  22.163,00 473.855.903,63
9. SALDOS FINALES 3530.221.336,60  809.214421,00 1.103.986,00 4.340.539.743,60




CUADRO DE BIENES DE USO E INVERSIONES EN INMUEBLES - AMORTIZACIONES (EN $)
L.17738 art.72 Num.1

Valores Ajustados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

VALORES DE ORIGEN REEXPRESADOS AMORTIZACIONES
Valores al Valores al Acumuladas Bajas Del Ejercicio |Acumuladas Valores
RUBRO inicio Ajustes Aumentos | Disminuciones cierre del al inicio Ajustes del Tasa] Importe al cierre netos
del ejerc. ejercicio del ejerc. ejercicio | % del ejerc. {11)=
(L] (¢3] ) @ 5) ©) Y] @) &) (10) 619
INVERSIONES EN
INMUEBLES

Para Renta
Florida/ Arévalo ‘

Inmuebles (Tierras) | 123.199.267,00 0,00 0,00 0,00 123.199.267,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 123.199.267,00

Inmuebles (Mejoras) | 50.715.268,00 0,00 0,00 000 50.715.268,00] 9.268.802,00 0,00 0,00] 2 | 1.014.306,00| 10.283.108,00] 40.432.160,00
Torre Prof.-Arrend./p/Arrend. '

Inmuebles (Tierras) 13.698.862,00 (11.030,00) 787.589,00 (1.141.721,00)) 13.333.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.333.700,00

Inmuebles (Mejoras) | 328.772.696,00 (264.716,00)] 18.902.139,00 (27.401.308,00)} 320.008.81L,00] 26.301.812,00 171.618,00 | (747.783,00) 2 | 6.630.005,00] 32.355.652,00 287.653.159,00
Para Venta '
Torre Profesionales

Inmuebles (Tierras) 1.256.605,00 (2.580,00)f  809.271,00 (726.436,00) 1.336.860,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.336.860,00

Inmuebles (Mejoras) 30.158.517,00 (61.919,00)| 19.422.491,00 (17.434.473,00) 32.084.616,00 : 0,00 0,00 000} 2 0,00 0,00 32.084.616,00
BIENES DE USO

Paraje Cerro Coloradqd  9.272.141,00 (2.104,00) 0,00 0,00 9.270.037,00 5.839.413,80 27.757,00 0001 ( 973.510,20| 6.840.681,00 2.429.356,00

Paraje Arévalo 9.319.874,00 0,00 0,00 0,00 9.319.874,00 4.485.312,00 10.131,00 0,00] () | 1.133.972,00| 5.629.415,00 3.690.459,00

566.393.230,00 (342.349,00) 39.921.490,00 {46.703.938,00) 559.268.433,00] 45.895.339, 209.506,00 | (747.783,00) 9.751.793.20 | 55.108.856,00 | 504.159.577,00

(*} Medios de Transporte y Equip.de Computacién -5 afios
Magquinaria - 10 afios
Torres de Incendio - 15 afios
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‘c . ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/08

‘\:.m v 1.17738 - Fondo art.72 Num.2
| ACTIVO | PASIVO |
[ACTIVO CORRIENTE |PASIVO CORRIENTE |
[Disponibilidades {Deudas |
Caja 58.781.767,06 Acreedores Oficiales

Bancos Cta.Cte. 61.535.011,22 120.316.778,28 Acreedores

Pasividades a Pagar

ﬁnversiones Temporarias Provisiones

Colocaciones Transitorias M/N 334.042.438,44
FCréditos lE)tras Deudas —l
Créditos por Convenios Partidas en Suspenso

Deudores por Convenios Afiliados 149.866.105,03 Transferencia de/a Fondo L.17738 - art.72 Num 1
menos Ingresos No Devengados (817.265,31)

menos Previsién para Incobrables {79.371.144,10) 69.677.695,62

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deudores por Convenios Empresas 31.881.853,78 ‘
menos Ingresos No Devengados (96.858,81) | PATRIMONIO |-
menos Previsién para Incobrables {6.256.996,16) 25.527.998,81 Fondo para Pasividades (L.17738 art.72 num.2)
Deudores por Aportes TOTAL PATRIMONIO

Deudores por Aportes de Profesionales 238.398.370,95

menos Prevision para Incobrables (47.679.674,00) 190.718.696,95 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Deudores por Aportes de Funcionarios ' 7.133.508,37 197.852.205,32

Otros Créditos 35.491.362,60

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 782.908.479,07

Transporte 782.908.479,07 Transporte

67.785.467,55
9.153.154,42
1.724.482,00
23.328.953,66

101.992.057,63

32.392.095,65
455.451.852,20

487.843.947,85

589.836.005,48

471.505.671,40

471.505.671,40

1.061.341.676,88

1.061.341.676,88
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Transporte

JACTIVO NO CORRIENTE

[Créditos

Créditos por Convenios

Deudores por Convenios Afiliados
menos Ingresos No Devengados
menos Prevision Incobrables

Deudores por Convenios Empresas
menos Ingresos No Devengados
menos Prevision Incobrables

fBienes de Uso

Equipamiento de Oficina
menos Amortizaciones Acumuladas
Bienes Inmobiliarios p/Uso Caja

 menos Amortizaciones Acumuladas

58.759.146,88
(50.726.060,59)

246.724.365,63
(38.121.044,43)
(48.988.403,53)

137.705.965,29
(24.597.249,98)
(27.438.412,46)

42.003.027,00
(18.517.299,00)

8.033.086,29

23.485.728,00

]Activos Intangibles

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

lTOTAL ACTIVO

782.908.479,07

159.614.917,67

85.670.302,85

31.518.814,29

1.629.163,00

278.433.197,81

1.061.341.676,88

} H 3 h! \ s
Transporte 1.061.341.676,88
lTOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.061.341.676,88

2
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} A(\ [C*UENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIA DEUDORAS | ' ' rCUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIA ACREEDORAS |
Valores Entregados para Venta . 615.502.419,80 . Control de Valores en Venta . 615.502.419,80
Depositos en Previsién Quebrantos 149.295,00 Acreedores por Prevision Quebrantos 149.295,00
Garantias Varias 1.471.399,70 Control Garantias Varias 1.471.399,70
De Fidelidad 1.000.000,00 Depositantes de Valores en Garantia 752.301,00
Agentes de Valores 471.399,70 Depositantes de Documentos al cobro 1.004.092,84
Valores Depositados en Garantia 752.301,00 Acreedores por Beneficios ex - empleados 22.434.652,00
Documentos al Cobro 1.004.092,84
Beneficios ex - empleados 22.434.652,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 641.314.160,34 TOTAL CUENTAS DE ORDEN 641.314.160,34




ESTADQO DE RESULTADOS EJERCICIO 2008
L.17738 art.72 Num.2
Valores Ajustados

2 PROFESION ALES UNNERSITARIOS

{Notas 2y 3 - Anexos 2y 7)
Ingresos Operativos
Ingresos por Profesionales 1.492.938.456,87
Ingresos por Funcionarios 10.986.081,00
Ingresos por Art.71 1.17738/ Art.23 112997 1.150.106.791,14
2.654.031.329,01
Egresos Operativos
Prestaciones ( 2.464.803.468,00)
Prestaciones Funcionarios (5.784.967,00)
Gastos de Administracién (162.915.224,16)
Amortizaciones (5.092,502,02)
Incobrables Aportes (49.164.708,00)
Incobrables Convenios (49.450.277,26)
Resultado por Transaccién Funcionarios (310.334,00)
(2.737.521.480,44)
I- Resultado Operativo ( 83.490.151,43)
Ingresos Financieros
Ingresos de Disponibilidades 429.369,25
Ingresos de Inversiones 28.108.005,93
Resultado por Desvalorizacién Monetaria 2.917.491,42
31.454.866,60
Egresos Financieros
Egresos de Disponibilidades (334.651,25)
Egresos de Inversiones 0,00
(334.651,25)
II- Resultado Financiero 31.120.215,35
Ingresos Diversos
IRP-Jubilaciones Magistrados 9.763.730,00
IRP-Prestaciones Ley 17449 336.642,00
IRPF-Transfer.Dec.324/07 y 134.070.694,00
Otros 8.297.643,14
152.468.709,14
Egresos Diversos ’
Jubilaciones Magistrados (11.919.838,00)
Jubilaciones Ley 17449 {336.642,00)
Otros , (83.423,67)
(12.339.903,67)
III- Resultados Diversos 140.128.805,47
IV- Resultado del Fjercicio (I+11+I1I) 87.758.869,39
V- Resultado de Ejercicios Anteriores 271.816.002,96
VI- Resultado Neto (IV+V) ‘ 359.574.872,35

go



HojaN.1
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS COMPARATIVO
{L.17738-Fondo Art.72 Num.2}
(Método Directo)
Valores Ajustados al 31/12/08
01/01/08-31/12/08 |
Flujo Neto ondos de Efectivo Provenientes de aciones 158.119.586,74
Cobranza Ingresos P/Profesionales 1.387.510.122,14
Cobranza Ingresos P/ Art.71 1.113.175.828,00
Cobranza Convenios Afiliados 44.592.577,61
Cobranza Convenios Empresas 22452.988,70
Cobranza Otros Créditos 39.837.782,66
Cobranza Devolucion Pasividades 12.734.224,23
Cobranza Gastos de Administracion 353.187,00
Cobranza Retenciones 243.894.549,82
Cobranza Otras Deudas 42.782.898,99
Transferencias de Fondos 20.500,00
Otros (Res. Diversos) 7.532.496,86
2.914.887.155,01
Compra Bienes de Uso 428.365,40
Transferencias de Fondos 26.739.616,39
Pago Otros Créditos 615.66842
Pago Devolucion Ingresos P/ Profesionales 1.854.409,00
Pago Devolucién Ingresos P/ Art.71 3.287.319,00
Pago Gastos de Administraciéon 1.464.560,07
Pago Acreedores Oficiales 334.029.201,08
Pago Acreedores 125.251.377,78
Pago Pasividades a Pagar 2.351.139.901,46
Pago Provisiones 1.325.837,07
Otras Deudas 1.380.927,15
Otros {Res. Diversos}) 324.00545
2.847.841.188,27
Resultad T valorizacién Monetari 91.073.619,00
Flujo Neto de Fondos de Efectivo Provenientes de Inversiones -116.697.546,19
Vencimiento Inversiones Temporarias 6.536.426.199,18
Producido Disponibilidades 94.718,00
Producido Inversiones Temporarias 16.958.645,93
6.553.479.563,11
Inversiones Temporarias 6.670.177.109,30
Resultado por Desvalorizacién Monetaria 0,00
Resultado de Ejercicios Anterio 117.113,44 114.885,44
Resultado por Desvalorizacion Monetaria -2.228,00
114.885,44
Flujo Neto de Fondos de Efectivo Proveniente de Financiamiento 0,00
Flujo Neto Total de Fondos de Efectivo 41.536.925,99
Fondos en Efectivo al Inicio del Ejercicio 83.845.002,89
Resultado por Desvalorizacién Monetaria del Saldo Inicial ~5,065.150,60
Fondos en Efectivo al Fin del Efercicio 120.316.778,28

¢l


http:83.845.002,.89
http:1.387.510.122.14

CONCILIACION DEL RESULTADQ DEL EJERCICIO CON EL

FLUTO NETO DE EFECTIVO PROVENI

Resultado del Ejercicio

Ajustes al Resultado del Ejercicio para Obtener el Flujo
Neto de Efectivo Proveniente de Operaciones;

Débitos y Créditgs a Resultados que No Afectan el Neto Operativo

Resujtado rativo

Ingresos p/Profesionales

Ingresos p/ Funcionarios

Ingresos Art.71

Prestaciones

Gastos de Administracion
Incobrables Convenios/ Aportes
Amortizaciones

Diferencia Tasacién Bienes de Uso
Resultado Transaccién Funcionarios

Resultado por Desvalorizacion Monetaria
Resultado Financiero

Resultados Diversos

Resultados Extraordinarios

Resultado de Ejercicios Anteriores

Variaciones en los Rubros Integrantes del Neto Operativo

Aumentos/ Disminuciones en Activos
Créditos Convenios Afiliados
Créditos Convenios Empresas
Transferencias de Fondos

Otros Créditos

Aumentos/ Disminuciones en Pasivos
Deudas (Acreedores Oficiales)
Deudas (Acreedores)

Deudas {Anticipos y Provisiones)
Transferencias de Fondos

Otras Deudas

Flujo Neto de Efectivo Proveniente de Operaciones

E DE OPERACIONES

Hoja N.2

01/01/08-31/12/08

-107.282.743,73
-10.986.081,00
-40.218.282,14
132.182.757,77
161.803.851,09

98.614.985,26
5.092.502,02
0,00
310.334,00

239.517.323,27

88.156.127,58

-28.202.723,93

~140.128.805,47

0,00

~271.816.002,96

44.592.577,61
22.452.988,70
0,00

113.800.177,41

-90.134.651,26
-125.679.743,18
-1.325.837,07
~26.719.116,39
41.077.966,39
-202.781.381,51

359.574.872,35

-112.474.081,51

-88.981.204,10

158.119.586,74



ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO {en $ uruguayos)
PERIODO DESDE 01/01/08 HASTA 31/12/08

L.17738 art.72 Num,2

I 1

Fondo para Ajustesal . Reservas Patrimonio
Pasividades Patrimonio Total
1. SALDOS INICIALES 105.168.997,05 0,00 0,00 105.168.997,05
2. MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL 0,00 0,00 0,00 0,00
3. SALDOS INICIALES MODIFICADOS (1+2 105.168.997,05 0,00 0,00 105.168.997,05
4, REEXPRESIONES CONTABLES 6.761.802,00 0,00 0,00 6.761.802,00
5. CAPITALIZACIONES OO S 0,00
6. RESULTADOS DEL EJERCICIO
Aumento 87.758.8693% emmemem 87.758.869,39
7. RESULTADOS DE EJERC. ANTERIORES
Aumento 271.816.002,96 e emeren 271.816.002,9
SUB-TOTAL (4a7) 366.336.674,35 0,00 0,00 366.336.674,35
8. SALDOS FINALES ~471.505.671,40 0,00 0,00 471.505.671,40

)
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CUADRO DE BIENES DE USO E INVERSIONES EN INMUEBLES - AMORTIZACIONES (EN $)

1.17738 art.72 Num.2

Valores Ajustados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

VALORES DE ORIGEN REEXPRESADOS AMORTIZACION
Valores al Valores al Acumuladas Bajas Del Ejéo |Acumuladas Valores
RUBRO inicio Ajustes Aumentos | Disminuciones cierre del al inicio Ajustes del Tasa] Ime al cierre netos
del ejerc. ejercicio del ejerc. ejercicio % del ejerc. (11)=
) @ @) @ ©5) ©) @ @) (10) (5)-(10)
BIENES DE USO
Inmuebles (Tierras) 3.477.268,00] 1.702.857,04 0,00 0,00 5.180.125,04 0,00 0,00 0,00 00 0,00 518012504
Inmuebles (Mejoras) | 29.589.274,00| 7.233.627,96 0,00 000] 36.822.901,96113.936.904,00 | 3.892.200,00 0001 2 68800 | 18.517.299,00| 18.305.602,96
Equipam. de Oficina | 61.974.840,09 281.465,73 426.848,92 (3.924.007,86)f 58.759.146,88 [ 49.964.292,48 281.468,95 | (3.924.007,86) () | 4.40402 ] 50.726.060,59] 8.033.086,29
BIENES INTANGIBLES
Intangibles 947.756,00 0,00 681.407,00 0,00 1.629.163,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00 1.629.163,00
95.989.138,09| 9.217.950,74| 1.108.255,92 {3.924.007,86)] 102.391.336,88 | 63.901.19648 | 4.173.668,95 | (3.924.007,86) 5.092)2 | 69.243.359,59| 33.147.977,29

(**) Muebles y Varios - 10 afios
Equipos de computacion - 5 afios

w8
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Caja de Jubilaciones y Pensiones
de Profesionales Universitarios

*

//sunto: INFORME DE COMPILACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008.

ACTAN°173 Montevideo, 04 de marzo de 2009.

El Directorio de la Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales

Universitarios, en sesion de la fecha, resolvié:

“1.- Aprobar los Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico-financiero 2008.
2.- Pase a la Comision Asesora y de Contralor de acuerdo con lo dispuesto en el art. 23 de la
ley N° 17.738 de 7.1.2004.”

/2

Dr. JORG SiJAREZ Dr. RONALD HERBERT
Directdr Secretario Presidente
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Caja de Jubilaciones y Pensiones
de Profesionales Universitarios

COMISION ASESORA Y DE CONTRALOR
Montevideo, 31 de marzo de 2009.
Ref.: ASUNTO-ESTADOS CONTABLES EJERCICIO 2008 DE CJPPU

La Comisién Asesora y de Contralor en sesion de fecha 26.03.2009 procedié al
estudio y analisis de los Estados Contables de la CJPPU, correspondientes al afio 2008,
recibidos del Directorio de la Institucién el 12.03.2009.

La Memoria Ilustrativa de la situacion de la Caja correspondiente al ejercicio
econémico-financiero 2008, fue recibida con fecha 26.03.2009 y, de conformidad con lo

establecido por el art. 23 de la Ley 17.738, que se transcribe “ARTICULO 23.(Estados, Balance y
Memoria Anual).- El Directorio con informe de la Comision Asesora debera remitir al Poder Ejecutivo, dentro de los
primeros noventa dias de cada afio, una Memoria Compileta e ilustrativa de la situacién de la Caja, acompafiada de
los estados, balances, rentabilidad de las inversiones y datos complementarios pertinentes. El Poder Ejecutivo
recabara la auditoria externa del Tribunal de Cuentas y remitird a la Caja el informe que produzca, asi como la
recomendacion de las medidas que crea convenientes, debiendo ésta dar cuenta de las resoluciones adoptadas.

La Comisiobn Asesora dispondra de un plazo maximo de treinta dias a contar de la recepcion de los
antecedentes para expedirse, vencido el cual sin haberse pronunciado expresamente, se entendera que los

comparte”, esta Comision Asesora considera que el plazo de los treinta dias para su informe
corren a partir de la fecha de recepcidn de la misma.

No obstante lo expuesto, la Comision Asesora procedié al andlisis del informe
realizado por la Subcomisién de Asuntos Econdmicos Financieros, y las observaciones,
que al realizar la compilacién de los Estados de referencia, manifiesta la Cra. Mareanne
Tomsic.

En funcién de lo anterior, esta Comisioén desea dejar las siguientes constancias:

I- Corresponde sefialar que el Departamento de Contaduria, tomé en cuenta para la
confeccion de los Estados, la normativa legal prevista por la Ley 17.738, el
Pronunciamiento nimero 7 del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores
del Uruguay y los Decretos 103/91, 162/04, 90/05, 266/007 y las Ordenanzas 81 y 82 del
Tribunal de Cuentas de la Republica.

II- Las consideraciones que se formularan sobre los Estados Contables presentados, se
realizan exclusivamente sobre la informacién que luce de fojas uno a diez, asi como los
Anexos correspondientes, que hemos recibido.

II- La Auditoria Interna de la CJPPU, realizé un informe de Revision Limitada al
31/12/07, el cual se recibié en la Contaduria el 31/12/08, y se procedid a los ajustes
contables sugeridos. (No se adjunta el informe de referencia).

IV- Se mantienen las mismas dificultades de ajustes sobre los principales rubros del
Balance (deudores por convenio, deudores por préstamos en doélares, ingresos
devengados a percibir por concepto de aportes profesionales, recargos y multas, ingresos
por aportes de funcionarios, ingresos Ley 18.061, partidas BROU, proyectos forestales y

ANDES 1521 - TEL./FAX: 902 89 41 - C.P. 11.100 - MONTEVIDEO - URUGUAY - www.cjppu.org.uy
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Caja de Jubilacioneé y Pensiones
de Profesionales Universitarios

Torre de los Profesionales), los cuales hemos comentado al elevar las consideraciones
sobre los Estados Contables de Ejercicio anteriores.

V- En resumen se mantienen las mismas dificultades y las mismas observaciones que han
sido realizadas para los afios 2005, 2006 y 2007.

VI- Cabe destacar que del analisis actuarial, que acomparfia los Estados Contables
presentados, la CJPPU resulta viable desde el punto de vista actuarial en el contexto del
marco legal y normativo vigente.

VII- Con relacion a los Gastos de funcionamiento y las inversiones Forestales ¢
Inmobiliaria, los mismos fueron considerados, al analizar el Presupuesto del ejercicio
2009, habiéndose rechazado el rubro 0 - Servicios Personales por inviable. En cuanto a
las Inversiones, su ejecucion se ha visto demorada, por el incumplimiento de la
reestructura administrativa y la reingenieria informatica previstas, lo que implica ciertos
riesgos que no han sido faciles de asumir por el Directorio, por lo cual no corresponde
realizar un analisis mas detallado.

VIII- No obstante lo expuesto en los numerales anteriores, se reconoce el trabajo
presentado, en especial al estudio y analisis realizado por la Cra. Tomsic, quien ha
realizado un gran esfuerzo para poder presentar los estudios correspondientes a este
Balance 2008.

Es opinidn de esta Comision Asesora que:

'El Directorio no pudo aprovechar la coyuntura favorable generada con el respaldo
de sus votantes, para realizar las reformas que se propuso llevar adelante en el plan
estratégico en el afio 2006. La reestructura administrativa y la reingenieria informética
que se comprometié a realizar desde el afio 2006 no las pudo llevar a cabo y la
Consultora contratada no ha presentado un informe que permitiese el ajuste de la
Institucidn para la cual fue contratada, salvo pequefias modificaciones de valor relativo.

Es totalmente imprescindible que se produzcan los ajustes de la Institucion a la
mayor brevedad, pues se corre el nesgo de que la viabilidad actuarial, se reduzca
considerablemente, como consecuencia del envejecimiento de los afiliados activos, del
muy bajo aporte de los afiliados de las cuatro primeras categorias y de la falta de aportes
indirectos de las nuevas profesiones.

La Comisién Asesora resuelve compartir los Estados Contables de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios correspondientes al ejercicio
econdmico-financiero 2008, aprobados por el Directorio en su sesién del 04.03.2009.

ARQTA. M. CARMEN BRUSCO
SECRETARIA
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//sunto: COMISION ASESORA Y DE CONTRALOR. CONSIDERACIONES SOBRE LOS
ESTADOS CONTABLES EJERCICIO 2008.

ACTA N° 178 Montevideo, 15 de abril de 2009.

El Directorio de la Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales

Universitarios, en sesion de la fecha, resolvié:

“Solicitar a la Comision Asesora y de Contralor se expida respecto a si el documento
enviado conteniendo las consideraciones sobre los Estados Contables correspondientes al
ejercicio 2008 constituyen un mensaje al Directorio o un documento interno de dicha

— Comisién.”
| Y/
Dr. RICARDO ACUNA Dr. RONALD HERBERT
DIRECTOR PRORECRETARIO Presidente
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10/2009

COMISION ASESORA Y DE CONTRALOR

Montevideo, 4 de mayo de 2009.

Sefior Presidente del Directorio
Dr. Ronald Herbert
Presente.-

De nuestra mayor consideracién:

Cumplenos transcribir la resolucion adoptada por unanimidad por la Comisién
Asesora y de Contralor, en sesién de fecha 23.04.2009, relativa a los Estados Contables
Ejercicio 2008:

“Manifestar al Directorio que Jla nota remitida con fecha 31.03.2009
corresponde a la comunicacion de la posicion que la Comision Asesora y de Contralor

ha fijado respecto al Balance Ejercicio 2008, de acuerdo a lo dispuesto por el art. 23
de la ley N° 17.738".

Sin mas saludan a todos los miembros muy atentamente,

/mim.

ARQTA. M. CARMEN BRUSCO
SECRETARIA
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