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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales
Universitarios (la Institucién), que comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2020, y los correspondientes estados de resultados, del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por al ejercicio finalizado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Institucién al 31 de diciembre de 2020, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables establecidas en la Ordenanza N° 89 y N° 82 del Tribunal
de Cuentas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Atestiguamiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Institucién de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las normas internacionales de independencia)” emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo del IESBA por su sigla en inglés), y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Parrafo de énfasis — Base contable

Llamamos la atencion sobre las Notas 2.1 y 2.20 de los estados financieros adjuntos, en las que se
describe la base contable utilizada y la principal diferencia con las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera. Los estados financieros han sido preparados para permitir a la Institucién
cumplir con los requerimientos de la Ordenanza N° 89 y N° 82 del Tribunal de Cuentas y, en
consecuencia, pueden no ser apropiados para otra finalidad, pero dejamos constancia que si bien
los estados financieros adjuntos han sido preparados con la finalidad de alcanzar una presentacion
razonable de conformidad con las normas dictadas por el Tribunal de Cuentas, ciertas practicas
contables contenidas en ese marco de informacién (Ordenanza N° 82) no permiten alcanzar una
presentacién razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Otra informacién

Otra informacién comprende la informacién incluida en la Segunda Seccién, distinta de los
estados financierosy de nuestro informe de auditoria correspondiente. La Direccién de la
Institucion es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ella.

En relaci6n con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacién y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditorfa, o si
por algin otro motivo parece que existe una incorreccién significativa. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que en la otra informacién existe una incorreccién
significativa, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccién en relacién con los estados financieros

La Direccion de la Institucién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos, de conformidad con las normas contables establecidas en la
Ordenanza N° 89 y N° 82 del Tribunal de Cuentas, y del control interno que la Direccién
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Direccién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Institucién de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccién tiene intencién de liquidar la
Institucion o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccin significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Institucion.

¢ Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Institucién para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros 0, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Institucion deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.
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Nos comunicamos con la Direccién en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditorfa planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria,

incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el
transcurso de la auditoria.

Ernst & Young UY S,

CELO RECAGNO
ONTADOR PUBLICO

Montevideo, 23 de febrero de 2021

~
&

P

CAJA DE JUBILACIONES
Y PENSIONES DE
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Caja de Profesionales

1
Universitarios
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
Nota 31/12/2020 31/12/2019
ACTIVO S
Activo Corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 4 891.793.275 71.982.694
Deudores 5 1.863.093.197 1.813.477.795
Otras cuentas por cobrar 6 43.597.201 50.029.955
Otros acuvos linancieros 7 1.864.798.704 2.859.877.616
Inventarios 8 8.701.137 8.701.137
Total Active Corriente 4.671,983.514 4.804.069.197
Activo No Corriente
Deudores 5 269.875.037 280.803.284
(tras cuentas por cobrar 6 67.607.994 65.986.365
Ouros activos [inancicros 7 7.393.374.782 7.737.515.739
Propiedad. planta v equipo 9 103.626.514 104.397.872
Propiedades de inversion 10 427.594.472 428.841.826
Activos intangibles 11 973.264 873.276
Total Activo No Corriente 8.263.050.063 8.618.418.362
TOTAL ACTIVO 12.935.033.577 13.422.487.559
PASIVO
Pasivo Corriente
Acreedores 12 203.342.234 202.873.643
Otras cuentas por pagar 13 76.413.346 85.762.838
Otros pasivos no financieros 14 21.771.249 18.003.074
Total Pasivo Corriente 301.526.829 3006.639.555
TOTAL PASIVO 301.526.829 306.639.555
PATRINMONIO 218
Capital
Fondo para pasividades - Art.72 Num.1 7.498.973.284 8.524.429.737
Fondo para pasividades - Ar.72 Num.2 4.626.156.882 3.338.315.857
Reexpresion monetaria del capital 995.194.645 095.194.645
13.120.324.811 12.857.940.239
Ajustes al patrimonio
Ajuste valor razonable inversiones (inancieras Art.72 Num, | 408.719.904 (39.071.315)
Ajusie valor razonable inversiones (inancieras Art.72 Num.2 (240.533) 33.462
Revaltos téenicos de activos 34.015.810 34.015.810
442.495.181 (5.022.043)
Reservas
Reserva por cobertura de fallecimiento 462.580 212.396
Resultados acumulados (929.775.824) 262.717.412
TOTAL PATRIMONIO 12.633.506.748 13.115.848.004
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.935.033.577 13.422.487.559
Cuentas de orden v contingencia deudoras 24 9.003.870.166 10.432.115.689
Cuentas de orden v contingencia acreedoras 24 9.003.870.166 10.432.115.689

Firmado a los efectos de su identificacidn

Las notas 12 25 y el Anexo que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.

ERNST & YOUNG UY S.R.L.
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ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Ingresos operativos
Egresos operativos
Resultado Bruto

Gastos de administracion
Otros egresos operativos
Resultado Operativo

Ingresos financieros
Egresos financieros
Otros ingresos
Otros egresos

Resultado del ejercicio

Nota

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

31/12/2020

31/12/2019

17
18

20

[SS S I TS B (S ]
—— D

12.329.188.879
(13.769.065.053)

11.923.496.220
(12.092.313.471)

(1.439.876.174)

(168.817.251)

(607.127.205)
(343.011:458)

(569.203.324)
(435.051.379)

(2.390.014.837)

(1.173.071.954)

1.516.630.405
(110.245.533)
104.686.774
(50.832.633)

1.426.644.760
(51.844.410)
105.621.472
(44.632.456)

(929.775.824)

262.717.412

Firmado a los efectos de spidentificacion

ERNST &Y

GUYSRL

Las notas 1 a 25 y el Anexo que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.
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Caja de Profesionales
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 31/12/2020 31/12/2019
Resultado del ejercicio (929.775.824) 262.717.412
Otro resultado integral neto del ejercicio
Cambios en el valor razonable de activos financieros a
través de otro resultado integral 447.517.224 (42.290.283)
Resultado integral neto del ejercicio - (482.258.600) 220.427.129

Firmado a los efectpsde su identificacign
ERN YOUNG UYS.RL.

Las notas 1 a 25 y el Anexo que se agjlintan forman parte integrante de los estados financieros.
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Caja de Profesicnales
Universitarios

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en Pesos Uruguayos)

1. Fondos de Actividades Operativas

Resuliado del ejercicio
Ajustes:

Cambios en el valor de activos financieros mantenidos para la venta
Provision para créditos incobrables por aportes

Provision para créditos incobrables por tributos

Provision para créditos incobrables por convenios

Provision para creditos incobrables por préstamos

Diferencia de cambio ereditos por préstamos

Diferencia de cambio otros activos [inancieros

Diferencia de cambio créditos por venta Torre Profesionales
Diterencia de cambio creditos por venta explotacion forestal
Otras diferencias de cambio

Dilerencia de cambio arrendamientos cobrados por adelantado
Resultado por valuacion de otros activos financieros
Resultado por venta de propiedad. planta y equipo

Resultado por inmuebles prometidos en venta

Resultado por venta explotacion forestal

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en Activos v Pasivos:

Variacion de creditos por aportes

Variacion de créditos por tributos

Variacion de créditos por agentes

Variacion de creditos por préstamos

Variacion de creditos por convenios afiliados
Variacion de creditos por venta Torre Profesionales
Varacion de créditos por explotacion forestal
Varnacion de otras cuentas por cobrar

Variacion de otros activos financieros corrientes
Variacion de inventarios

Varnacion de creditos por convenios empresas
Variacion de creditos por transaccion corto plazo y largo plazo
Varnacion de acreedores

Variacion de otras cuentas por pagar

Variacion de otros pasivos no financieros

Fondos (utilizados en) / provenientes de actividades operativas

2. Fondos de Actividades de Inversion
Vartacion de otros activos financieros no corrientes
Vartacion de propiedad. planta y equipo y activos intangibles

Fondos provenientes de (utilizados en) actividades de inversion

3. Fondos de Actividades de Financiamiento
Reserva por cobertura de fallecimientos

Fondos utilizados en actividades de financiamiento

4. Incremento Neto de Fondos

5. Efectivo v equivalente de efectivo Saldo Inicial

6. Efectivo v equivalente de efectivo Saldo Final

2020 2019
(929.775.824) 262.717.412
447.517.224 (42.290.283)
293.039.151 253,283,531
14.724.181 (24.863.840)
31.221.617 (164.390.889)
12.274.739 8.029.444
7.511.925 6.012.747
(1.000.205.142) (861.426.713)
(3.171.992) (2.423.524)
(3.288.756) (11.786.199)
909.676 613.933
8.396.466 7.229.303
47.414.001 33.613.021
10385 91.219
g (1.983.052)
(847.056) -
5384513 (139.109.068) 5,602,627 (794.688.673)
(346,504.991) (227.935.773)
(26.443.454) (50.607.230)
8.650 62.457
(5.421.530) (21.270.206)
(18.960.172) 92.325.584
14.879.993 10.577.077
(4.067.110) 48.991.660
(8.000.097) 30.466.548
597.549.294 6.992.080.610
- 2.887.114
622.990 (46.530.836)
(728.262) -
468.591 9,110,299
(9.349.492) 959,159
3.768.175 197.792.585 - 6.841,116.463
(871.092.307) 6.309.145.202
1.045.116.416 (6.220.755.928)

(3.476.174) 1.041.640.242 (3.712.461) (6.224.468.389)
1.041.640.242 (6.224.468.389)
(82.656) (82.636) (207.012) (207.012)
(82.656) (207.012)

170,463,279 34.469.801

1.055.100.433

1.225.565.712

Firmado a los efectos defsuidentificacion

ERNST &Y

GUYSRL

Las notas 1 a 25 y el Angxo que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

NOTA 1- NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (la “Institucién™) fue creada por
Ley N° 12.128 del 13 de agosto de 1954 como persona juridica de derecho ptiblico no estatal.

Con fecha 1° de agosto de 2004 entré en vigencia la nueva Ley Orgéanica de la Institucion
(Ley N° 17.738).

La Institucion tiene el cometido de brindar coberturas en las contingencias de seguridad social que se
concretan en prestaciones de jubilacién, pensidn, subsidios por incapacidad, gravidez, fallecimiento
y por expensas funerarias. En forma complementaria se sirven prestaciones relativas a la atencién de
salud de afiliados activos y pasivos.

Los ingresos de la Caja son los establecidos en el articulo N° 69 de la mencionada Ley:

. El producido de las prestaciones legales de caracter pecuniario que las leyes impongan a los
afiliados activos y pasivos, a los usuarios de servicios profesionales y beneficiarios de actuaciones
producidas relacionados con la actividad profesional.

. El producido de las inversiones.

. El monto de las multas por infracciones tributarias y no tributarias, recargos e intereses respecto
a los adeudos para con la Institucion y los gastos de administracion y fiscalizaciéon ocasionados por
declaraciones de no ejercicio. '

. Las donaciones, herencias y legados que reciba, sin perjuicio del cumplimiento de los modos
fijados por el donante o ¢l testador.

El total de los ingresos anuales, deducidos los gastos de gestion de la Institucién (Art. 130) serd
destinado al servicio de las prestaciones de seguridad social, sin perjuicio del mantenimiento de
fondos disponibles para reservas de contingencia y el desarrollo de los objetivos previstos en dicha
Ley.

Los recursos indirectos (ingresos) de la Institucién estaran conformados por lo que ésta reciba en
funcion de lo dispuesto en los literales del Articulo N° 71 de la Ley N° 17.738.

En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 al brote de coronavirus (COVID-19)
como una pandemia. La situacién de emergencia sobre la salud publica se expandié préicticamente en
todo el mundo y los distintos paises han tomado diversas medidas para hacerle frente. Esta situacion
y las medidas adoptadas han afectado significativamente la actividad econémica internacional con
impactos diversos en los distintos paises y sectores de negocio.
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Si bien la incertidumbre en relacion con los efectos, extension y duracion de esta cuestién, no hacen
posible que la Direccion de la Institucién pueda estimar el impacto que podria generarse sobre sus
operaciones en el futuro; la situacién antes mencionada no ha tenido un impacto significativo en la
situacion patrimonial y resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, ni en las
operaciones de la Institucidn posteriores a dicha fecha y hasta la emisién de los presentes estados
financieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados financieros se
resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indica lo contrario, en forma
consistente con relacion al periodo anterior.

21 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables y de
presentacion establecidas en las Ordenanzas N° 89 y N° 82 del Tribunal de Cuentas de la Reptiblica.

La Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas establece que las normas contables que deben aplicarse
para la formulacién y presentacion de los estados financieros son, de acuerdo con la unidad contable de
que se trate, las siguientes:

- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

- La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), vigentes en el pais a la fecha de inicio de cada ejercicio.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas por la
Federacién Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada ejercicio.

De las opciones aplicables a la Institucion, la Direccién ha optado por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

La Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas establece ciertos criterios especificos para el
reconocimiento de ingresos y egresos para las Cajas Paraestatales de Seguridad Social (Nota 2.20), y lo
establecido para egresos difiere de las NIIF.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, que se presentan con propdsitos de comparacion
incluyen ciertos cambios de exposicion respecto de aquellos oportunamente aprobados y emitidos con
el objeto de que los mismos sean presentados de manera uniforme con los estados financieros del
presente ejercicio.
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El detalle de dichos cambios se expone a continuacion:

Rubro de estados financieros

3

Valores publicos y otros valores - corrientes (Disminucién)

Otros activos financieros - corrientes (Aumento)

(2.859.877.616)
2.859.877.616

Valores publicos y otros valores - no corrientes (Disminucién)

Otros activos financieros - no corrientes (Aumento)

(7.737.515.739)
7.737.515.739

Otras cuentas por cobrar (Aumento)
Acreedores comerciales (Aumento)

20.171.943
(20.171.943)

Inversiones a largo plazo - Inversiones en
activos forestales (Disminucién)
Inventarios - no corrientes (Disminucién)

(594.129.932)
(34.711.8%4)

Propiedades de inversion (Aumento) 428.841.826
Acreedores comerciales - Anticipos torre profesionales (Disminucion) 126.503
Otros pasivos no financieros (Aumento) (126.503)
Otras cuentas por pagar - Partidas en Suspenso (Disminucién) 1.836.055
Otras cuentas por pagar - Otros pasivos no financieros (Disminucion) 16.040.516

Otros pasivos no financieros (Aumento)

(17.876.571)

Egresos operativos (Disminucidn)

Otros egresos operativos (Aumento)
Gastos de administracion (Aumento)

(1.004.254.703)

435.051.379
569.203.324

Otras cuentas por cobrar (Disminucién)
Acreedores comerciales (Disminucion)

(48.766.809)
48.766.809

Otros ingresos (Disminucion)

Otros egresos (Disminucion)

134.241.003
(134.241.003)

Otros créditos - Diversos (Disminucion)

Areedores comerciales - Otras provisiones (Disminucién)

(16.099.764)
16.099.764

22 Cambios en las politicas contables

i) Nuevas normas e interpretaciones vigentes adoptadas

A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2020, la Institucién ha aplicado, por primera vez, ciertas
normas ¢ interpretaciones nuevas y/o modificadas seguin las emiti6 el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, porsu sigla en inglés). En general, estas normas e interpretaciones requieren que
la informacion de los estados financieros sea modificada retrospectivamente. La Institucion no ha
aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacion o modificacion que haya sido emitida pero que
no sea efectiva todavia.
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A continuacion, se expone una descripcion de las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas
adoptadas por la Institucion:

- Modificaciones a la NIIF 7, NIIF 9 y NIC 39: Enmiendas a la tasa de interés de referencia.
- Modificacion de la NIC T v NIC 8: Definicion de materialidad.
- Marco conceptual.

Estas modificaciones no tienen impacto relevante sobre la Institucion.
if) Nuevas normas e interpretaciones emitidas aitn no vigentes

A la fecha de emision de los estados financieros, el [ASB habia publicado las normas, modificaciones
e interpretaciones que se detallan a continuacion, que estan pendientes de adopcion:

- Modificacion a la NIIF 16: Concesiones de alquiler relacionados al Covid-19. (1)

- NIF 17— Contratos de seguro. (3)

- Modificacién a la NIC 1 - Clasificacion de obligaciones como corrientes y no corrientes. (3)

- Propiedades. planta y equipo — importes obtenidos con anterioridad al uso previsto —
modificacion de la NIC 16. (2)

- Contratos onerosos — Costos de cumplimiento de contratos — Modificaciones a la NIC 37. (2)

- NIIF 9 Instrumentos financieros — honorarios en el test del 10% para la baja de pasivos
financieros. (2)

(1) Envigencia para los periodos que comienzan a partir del 1° de junio de 2020.
(2) En vigencia para los periodos que comienzan a partir del 1° de enero de 2022.
(3) En vigencia para los periodos que comienzan a partir del 1° de enero de 2023.

La Institucion se encuentra evaluando el impacto que dichas normas tendran sobre los estados
financieros.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Institucion se preparan y se presentan en pesos uruguayos, que es a su vez
la moneda funcional de la Institucion.

2.4 Transacciones y saldos en moneda extranjera y en unidades indexadas (U.1L.)

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan por su equivalente en moneda nacional al tipo
de cambio de cierre interbancario del dia anterior a su concrecion y las transacciones en U.L se
contabilizan por su equivalente en moneda nacional a la cotizacién del dia de su concrecion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son valuados
a los tipos de cambio interbancario de cierre del ejercicio. Asimismo, se aplica cuando corresponde, la
cotizacion de la U.L a su valor al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio ascendia a $ 42.34 por US$ ($ 37,308 por US$ al 31 de
diciembre de 2019), y de § 4,7846 por unidad indexada ($ 4,3653 por unidad indexada al 31 de
diciembre de 2019).

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de ingresos o egresos
financieros.
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2.5 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar al reconocimiento de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.

2.5.1 Activos financieros
Reconocimiento inicial y valoracién

Los activos financieros se clasifican en su reconocimiento inicial. como valorados
posteriormente al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y
al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales
y del modelo de negocio de la Institucion para la gestion de los activos financieros. La Institucion
valora inicialmente los activos financieros a su valor razonable més los costos de transaccion, en el
caso de los activos financieros que no se valoran a su valor razonable con cambios en resultados,

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujos de efectivo que son “Unicamente pagos de
principal e intereses (SPPI)” sobre el importe del principal pendiente. Esta evaluacién se conoce como
la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento.

El modelo de negocio de la Institucion para la gestion de los activos financieros se refiere a como
administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si
los flujos de efectivo se obtendran del cobro de los flujos de efectivo contractuales, de la venta de los
activos financieros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo
establecido por la regulacion, o por una convencion establecida en el mercado correspondiente
(compras o ventas convencionales), se reconocen en la fecha de contratacion, por ejemplo, la fecha
en la que la Institucién se comprometa a comprar o vender el activo.

Valoracion posterior
A los efectos de su valoracion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

¢ Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral con
reclasificacion de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacion (instrumento de
deuda).

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral sin
reclasificacion de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacién (instrumento de
patrimonio). )

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

La Institucion valora los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

i) el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y

ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tinicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, modifica o deteriora.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen los deudores y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

La Institucién valora los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(i) el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se
alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo, y

(ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, los
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio, y las pérdidas o reversiones
por deterioro de valor se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera que
para los activos financieros valorados al costo amortizado. Los restantes cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales. En caso de venderlos, el cambio en el valor
razonable acumulado reconocido en otros resultados integrales se reclasifica a resultados.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
incluyen los otros activos financieros con excepcion de los fideicomisos financieros Arias y Pampa
que, al pagar flujos de efectivo indeterminados, dependiendo de la produccion edlica, se contabilizan
a valor razonable con cambios en resultados.

1%
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos financieros
designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados o los activos
financieros que obligatoriamente requieren ser valorados a valor razonable. Los activos financieros
se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de ser vendidos o
recomprados en un futuro cercano. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son
Gnicamente pagos de principal e intereses se clasifican y valoran a valor razonable con cambios en
resultados, independientemente del modelo de negocio.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el
estado de resultados.

Bajas de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja inicialmente cuando:

¢ Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo.

¢ La Institucion ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o ha
asumido la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién, a
un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y la institucion (a) ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control
del mismo.

Cuando la Institucion ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo, o ha
asumido la obligacién de transferirlos, evaliia si ha retenido los riesgos y beneficios de la
propiedad, y en qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Institucion
sigue reconociendo el activo transferido sobre la base de su implicacién continuada en el mismo. En
este caso, la Institucion también reconoce el pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo
asociado se valoran de acuerdo a un criterio que refleje los derechos y obligaciones que la Institucion
ha retenido. .

Cuando la implicacién continuada se deba a una garantia sobre los activos transferidos, se valora al
menor entre el importe valor contable original del activo y el importe maximo de la contraprestacién
que la Institucion podria tener que pagar por la garantia.

Deterioro de los activos financieros

La Institucion reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (ECL) para todos
los instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Las ECL
se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales a recibir de acuerdo con el contrato
y todos los flujos de efectivo que la Institucion espera recibir, descontados a una tasa de interés
efectiva aproximada a la original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn los procedentes de la
venta de garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante de las
condiciones contractuales.
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Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para
las que no ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
la correccion de valor se dota para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.
Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se realiza para las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del momento del incumplimiento.

Para las cuentas por cobrar la Institucidn aplica un enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Por tanto, la Institucion no hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de
crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una correccion de valor por las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo. La Institucidn ha establecido una matriz de provisiones que
se basa en su historial de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los
deudores y el entorno econémico.

En ciertos casos, la Institucion puede considerar que un activo financiero esta en situacién de impago
cuando la informacién interna o externa indica que es poco probable que la Institucién reciba las
cantidades contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora
crediticia que tenga la Institucién. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que
no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integral. Si un préstamo o una inversién mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva
corriente determinada bajo el contrato.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro
(como unamejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el estado de resultados, la reversién
de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

2.5.2 Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin
corresponda, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
acreedores y cuentas a pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para las
cuentas a pagar se netean los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Institucion incluyen los acreedores y otras cuentas por pagar.
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Valoracién posterior

La valoracion de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se indica a
continuacion.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
proposito de ser recomprados a corto plazo. En esta categoria se incluyen los instrumentos
financieros derivados contratados por la Instituciéon que no han sido designados como
instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura tal como lo define la NIIF 9. Los
derivados implicitos que se han separado también son clasificados como mantenidos para
negociar, a menos que sean designados como instrumentos de cobertura eficaces.

Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado
de resultados.

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento solo si cumplen con
los criterios establecidos en la NIIF 9. La Institucién no ha designado ningin pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Acreedores y otras cuentas por pagar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Bajas de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn se extingue, cancela o vence. Cuando
un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en condiciones
sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son
sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificacion se tratan como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacion. La diferencia en los valores en
libros respectivos se reconoce en ¢l estado de resultados.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, presentandose el importe neto
correspondiente en el estado de situacién financiera, si:
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i) Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos, y

ii) Se tiene la intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y liquidar
los pasivos simultaneamente.

2.7 Deterioro del valor de otros activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Institucién evalia si existe algiin
indicio de que un activo esté deteriorado. Si existe tal indicio, se requiere realizar la prueba de
deterioro del valor para ese activo. En tal caso, la Institucion estima el importe recuperable del
activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable menos los
costos de venta del activo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un
activo individual, salvo que ese activo individual no genere flujos de efectivo independientes
de los de otros activos o grupos de activos En ese caso, la Institucién determinar el nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (las unidades generadoras de
efectivo) y se estima el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo al que
pertenece el activo.

Cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo individual, o en su caso la unidad generadora de
efectivo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo, los
flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de ese activo individual, o en su caso, de la unidad generadora de
efectivo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta las
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracion, valores de cotizacidn de activos similares en mercados
activos y otros indicadores disponibles del valor razonable.

La Institucion basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y célculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Institucién a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
calculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos del estado de resultados que se correspondan con
la funcion del activo deteriorado (generalmente en egresos operativos).
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Asimismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiera tal indicio, la Institucién efectiia
una estimacion del importe recuperable del activo individual o de la unidad generadora de efectivo,
segun corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte
si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo
individual o de la unidad generadora de efectivo, desde la tltima vez en que se reconocié una pérdida
por deterioro del valor de ese activo o unidad generadora de efectivo. La reversion se limita de manera
tal que el importe en libros del activo o unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién o
amortizacion correspondiente, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para
ese activo o unidad generadora de efectivo en periodos anteriores. Tal reversién se reconoce en el
estado de resultados en la misma linea en la que se reconocié previamente el respectivo cargo por
deterioro de valor.

Los importes en libros de los activos no financieros a la fecha de cierre no superan sus importes
recuperables a las fechas respectivas.

2.8 Mediciones al valor razonable

La Institucién mide ciertos instrumentos financieros y ciertos activos no financieros tales como alguna
clase de inmuebles, por su valor razonable a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una
medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene

lugar:

¢ en el mercado principal del activo o pasivo; o
¢ enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible para la Institucion.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
actan en su mejor interés econdmico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendré en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y
mejor uso, 0 mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su
mMAaximo y mejor uso.
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Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacién,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del
valor razonable en su conjunto:

¢ Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

¢ Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo
o0 pasivo, directa o indirectamente.

¢ Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, la Institucion determina si han ocurrido transferencias entre los niveles
de la jerarquia de valor razonable, a través de la reevaluacion de su categorizacion, considerando para
ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del valor razonable en su
conjunto.

Los valores razonables de los otros activos financieros (titulos-valores que se cotizan), tienen por
base los precios de cotizacién. Si el activo financiero no tuviera un mercado activo (al igual que para
los titulos-valores sin cotizacion) la Institucion determina el valor razonable aplicando técnicas de
valuacion maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de
datos de entrada no observables. Estas técnicas toman como referencia transacciones recientes entre
partes no vinculadas, otros instrumentos financieros sustancialmente similares y flujos de fondos
descontados.

Para la determinacion del valor razonable de los otros activos financieros La Institucién considera la
cotizacion definidas por el Vector de Precios preparado por el Banco Central del Uruguay (BCU) o,
en ausencia de este indice, la curva Uruguay Unidades Indexadas (UI), el indice de Tasas de
Rendimiento de Emisiones Soberanas en Moneda Nacional o precios histéricos de Inter-American
Development Bank.

La Direccion de la Institucién determina las politicas y procedimientos a seguir para las mediciones del
valor razonable de los inmuebles clasificados como propiedad, planta y equipo.

Valuadores externos participan en la valuacion de los mencionados inmuebles. La participacién de
valuadores externos es decidida por la Direccién de la Institucion.

A cada fecha de cierre del periodo que se informa, la Institucién analiza los cambios en los valores
razonables de los activos y pasivos que deben medirse o determinarse de manera recurrente y no
recurrente segun las politicas contables de la Institucion. Para este andlisis, verifica los principales datos
de entrada utilizados en la Gltima valuacién validando la informacién utilizada en el cémputo de la
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valuacion con los contratos y demés documentos relevantes.

La Institucion también compara los cambios en el valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes
externas relevantes a fin de determinar si esos cambios son razonables.

Para propdsitos de revelacion de los valores razonables, la Institucion ha determinado clases de activos
¥ pasivos en base a la naturaleza, las caracteristicas y los riesgos inherentes de cada activo y pasivo y el
nivel de jerarquia de valor razonable segln se explicé anteriormente.

2.9 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el capitulo de “Efectivo y equivalente de efectivo™ del estado de situacion financiera se incluye
el efectivo en bancos y las inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

A efectos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen las partidas
descriptas en el parrafo anterior, de acuerdo con el siguiente detalle:

2020 2019
$ k)
Disponibilidades 891.793.275 71.982.694
Inversiones a corto plazo 333.772.437 983.117.739
1.225.565.712 1.055.100.433

2.10 Provisiones
Reconocimiento y medicion

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado; (ii) es probable que haya que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos para cancelar la obligacion; y (iii) pueda hacerse una estimacién fiable del
importe de la misma.

En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud
de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en los casos
en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier provision se
presenta en el estado de resultados en la linea que mejor refleje la naturaleza de la provision, neto de
todo reembolso relacionado, en la medida en que éste sea virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.
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2.11 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Institucion presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Institucion:

¢ espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

¢ mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

¢ espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

¢ el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos de que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo, por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Institucion:

¢ espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

¢ espera liquidarse el pasivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

¢ no mantiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

L

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.
2.12 Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracion y
consideracion, por parte de la Direccidn, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas
estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos
afectados.

Estimaciones y supuestos contables significativos

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion:
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La Institucién ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Institucién. Esos
cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Revaluacion de propiedad, planta y equipo

El inmueble sede central de la Institucion y oficinas se miden por sus importes revaluados y los
cambios en el valor razonable se reconocen en el otro resultado integral. En febrero de 2014 la
Direccion de la Institucion habia contratado a un tasador independiente experto en valuaciones de
inmuebles. El tasador se basd en la evidencia objetiva del mercado, fuentes de informacidn
comparativos con el bien, ubicacion y topografia de los terrenos, servicios cercanos, etc.

Deterioro del valor de propiedad, planta y equipo y activos intangibles y propiedades de inversién

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor
razonable menos los costos de venta, y el valor en uso.

El célculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacién disponible
sobre transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de
efectivo futuros descontados. Los flujos de efectivo surgen de proyecciones estimadas para los
proximos cinco afios, excluidas las actividades de reestructuracion a las que la Institucién atn no
se¢ ha comprometido, y las inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento
operativo del activo individual o de la unidad generadora de efectivo que se someten a la prueba
de deterioro del valor.

El importe recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento
de los flujos de efectivo futuros, como asi también a los ingresos de efectivo futuros esperados, y
a la tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacion.

Provision para deudores incobrables

La Institucién reconoce pérdidas crediticias esperadas para los deudores y otras cuentas por cobrar.
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Institucion ajustada por
factores que son especificos de los deudores y otras cuentas por cobrar, las condiciones econémicas
generales y una evaluacion tanto de la direccién actual como de la prevision de condiciones en la
fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado. Adicionalmente,
también considera en la evaluacién del deterioro, la situacion de impago de los deudores, cuando la
informacion interna o externa indica que es poco probable que reciba las cantidades contractuales
pendientes en su totalidad.
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2.13 Inventarios
Los inventarios se valuan al menor entre su costo o su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacidén de un componente de inventarios es el precio de venta estimado para ese
componente en el giro normal de los negocios, menos los costos estimados de terminacién y los costos
estimados necesarios para efectuar la venta, calculados a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

Cuando el valor neto de realizacién de un componente de inventarios resulte menor a su importe
registrado en libros, se reduce dicho importe a través del uso de una provisién por desvalorizacion, y
el importe de la pérdida se reconoce como egresos operativos en el estado de resultados.

Si en un periodo posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién
por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero
se acredita como egreso operativo en el estado de resultados.

2.14 Propiedad, planta y equipo

Los inmuebles (tierras y mejoras) corresponden principalmente a la sede central de la Institucion y
oficinas que se miden por su valor razonable, menos las depreciaciones subsiguientes y menos las
pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, reconocidas después de la fecha de revaluacion. Las
revaluaciones se efectlian con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo
revaluado no difiera significativamente de su importe en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

El resto de los bienes de propiedad, planta y equipo se registra contablemente a su valor de adquisicion
neto de depreciaciones acumuladas y de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera,
y reexpresados hasta el 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a la variacion del {ndice de Precios al
Consumo. Ese costo incluye el costo de reemplazar componentes de propiedad, planta y equipo en la
medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Todo incremento por revaluacidén se reconoce en el otro resultado integral y se expone en el
patrimonio en Ajuste al patrimonio — Revalios técnicos de activos, salvo en la medida en que
dicho incremento revierta una disminucion de revaluacion del mismo active reconocida
previamente en el estado de resultados, en cuyo caso ese incremento se reconoce en el estado de
resultados. Una disminucién por revaluacion se reconoce en el estado de resultados, salvo en la
medida en que dicha disminucién compense un incremento de revaluaciéon del mismo activo
reconocido previamente en la reserva por revaluacidn de activos.

Al momento de la venta del activo revaluado, el saldo de cualquier reserva por revaluacién

relacionada con ese activo se transfiere a los resultados acumulados, sin afectar el resultado del
periodo.
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Para los componentes significativos de propiedad. planta y equipo que deben ser reemplazados
periodicamente, la Institucion da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo con su correspondiente vida util y depreciacion. Del mismo modo. cuando se efectiia una
inspeccion de gran envergadura de la propiedad, planta y equipos. el costo de la misma se reconoce
como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento como
activo. Todos los demas costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen como gasto
en el estado de resultados a medida que se incurren.

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente. se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de
baja el activo.

Los valores residuales. las vidas atiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos, se
revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder. Cuando
el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado. su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro.

La Direccion estima que el valor neto contable de la propiedad, planta y equipo no supera su
importe recuperable.

Las depreciaciones se calculan por el método lineal en funcion de la vida 1til estimada de los
respectivos activos a partir del mes siguiente al de su incorporacion. El gasto por depreciacion de
propiedad. planta y equipos se reconoce en el estado de resultados en el rubro “Otros egresos
operativos™ y en el rubro ~Otros Egresos™.

A continuacion, se presenta un detalle de las vidas utiles utilizadas para la determinacién de los
porcentajes anuales de depreciacidn:

Categoria Plazo
- Mejoras en edificios 60-70 afios
- Instalaciones de incendio 15 afos
- Maquinas 10 afios
- Equipos de computacion 5 afios
- Vehiculos : 5 afios
- Equipamiento de oficina y otros 10 afios

2.15 Activos intangibles

Los activos intangibles se miden al costo, neto de las amortizaciones acumuladas y de las pérdidas
por deterioro. si las hubiera y reexpresados hasta el 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a la variacion
del Indice de Precios al Consumo.
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Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. La vida ttil de las licencias
de software es de 3 afios.

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas dtiles
economicas. y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que
exista algin indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y
el método de amortizacion para un activo intangible con una vida 1til finita se revisan al menos
al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida Gtil esperada o el patrén
esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacion,
segun corresponda, y se tratan prospectivamente como cambios en las estimaciones contables.

El gasto por amortizacién de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado
de resultados en el rubro “Otros egresos operativos™.

La Institucion no posee activos intangibles con vidas utiles indefinidas.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en
el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

2.16 Propiedades de inversion

Las Inversiones en activos forestales e inmuebles se valoran utilizando el Modelo del Costo, se
valuaron inicialmente a su costo de adquisicion incluyendo los costos de transaccidon. neto de
amortizacion.

Las propiedades de inversion se encuentran reexpresadas por la variacion del Indice de Precios al
Consumo hasta el 31 de diciembre de 2011.

LLas inversiones se dan de baja cuando se venden o cuando se retiran permanentemente de su uso
continuado y no se espera obtener beneficios econdmicos futuros de su venta. La diferencia entre los
ingresos netos por su venta y el valor en libros del activo se registra en el estado de resultados en el
que se da de baja.

Las depreciaciones se calculan sobre los valores al cierre del ejercicio considerando una vida Gtil de
50 afos desde el momento de su incorporacidén. Los costos rutinarios de reparacidon y
mantenimiento se reconocen como gasto en el estado de resultados a medida que se incurren.

2.17 Impuestos

De acuerdo a lo que establece el articulo N°© 52, lit. L, del Titulo 4, .LR.A.E. del Texto Ordenado 1996,
actualizado por ley N° 18.083 del 27/12/2006. estan exentas las rentas obtenidas por las Personas
Plblicas no Estatales. dentro de las que se encuentra la Caja de Jubilaciones y Pensiones de
Profesionales Universitarios.

De acuerdo con la Ley N° 17.738 la Institucion esta exonerada de toda clase de impuestos nacionales
por las actuaciones y operaciones que realice, asi como por sus bienes.
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2.18 Concepto de capital y presentacion de cuentas del patrimonio

El capital de la Institucion esta representado por el Fondo para Pasividades adoptédndose el concepto
de capital financiero.

Segtin se establece en el Articulo N° 72 de la Ley N° 17.738 numerales 1y 2, el Fondo para Pasividades
se mantiene separado de acuerdo con las potestades otorgadas por dicho articulo para la realizacién de
inversiones.

Los saldos incluidos en la Reserva por cobertura de fallecimiento responden a los saldos obtenidos
luego de la afectacion por las erogaciones correspondientes al ejercicio 2020.

En aplicacion de las Resoluciones de Directorio del 25 de febrero de 1992 y 11 de agosto de 2010,
correspondera en el ejercicio 2020 la asignacién de parte del Resultado del gjercicio a la Reserva por
cobertura de fallecimiento.

2.19 Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que la Institucién reciba los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion y estos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el deudor. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de pago definidas contractualmente con el deudor y sin incluir impuestos ni aranceles. La Institucion
evalua sus acuerdos de ingresos en base a criterios especificos, a fin de determinar si acttia en calidad
de mandante o de mandatario.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan cumplirse
para que los ingresos sean reconocidos:

Ingresos operativos

Los ingresos operativos que corresponden basicamente a los ingresos por aportes y los ingresos
por el Articulo N° 71 Ley N°17.738 se reconocen en el estado de resultados en funcién de su
devengamiento.

Ingresos financieros

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortizado y para los intereses que
devengan los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados, los
intereses ganados se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es la tasa
de interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y cobros en efectivo a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero, o de un periodo de menor duracion, segin
corresponda, respecto del importe neto en libros del activo o pasivo financiero. Los intereses ganados
se incluyen en la linea de Ingresos financieros en el estado de resultados.
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Ingresos por arrendamientos

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en inversiones inmobiliarias y explotacién
forestal se reconocen linealmente a lo largo del periodo de arrendamiento y se incluyen como otros
ingresos en el estado de resultados.

Otros ingresos

Los otros ingresos asociados a la venta de unidades de la Torre de los Profesionales se reconocen en
la medida que sea probable que la Institucion reciba los beneficios econémicos correspondientes a la
transaccion y estos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago sea realizado por el deudor.

2.20 Diferencias con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Egresos por
prestaciones

Segln dispone la Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas, se reconocen como egresos por pasividades
unicamente las liquidaciones mensuales por concepto de jubilaciones, pensiones y demas prestaciones
devengadas. En aplicacion de los criterios contables establecidos en la referida Ordenanza, no se
contabilizan como egresos la totalidad de las obligaciones asumidas al 31 de diciembre de cada ejercicio
por concepto de pasividades, cuya contrapartida llevaria a expresarlas como un pasivo de la Institucion.
En el cuadro 3 del “Informe resumido de viabilidad actuarial” incluido en la Segunda Seccién, de forma
de dar cumplimiento a la Ordenanza N°82, se informa el valor actuarial presente de las prestaciones
prometidas. Dicha informacién se encuentra certificada por el Instituto de Estadistica de la Facultad de
Ciencias Econdmicas y de Administracion (IESTA).

2.21 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del
uso de uno o mas activos especificos, o de que el acuerdo conceda el derecho de uso del activo,

incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Institucion como arrendadora

Los arrendamientos en los que la Institucién no transfiere sustancialmente todos los riesgos v los
beneficios inherentes a la propiedad del activo se clasifican como arrendamientos operativos. Los
costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo se suman al
importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la
misma base que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se
consideran ganados.

Con fecha 21 de marzo de 2011, la Institucién celebrd un contrato de arrendamiento con la Sociedad
Forestal Oriental S.A., por el cual concede el uso y goce de los establecimientos rurales de los
Departamentos de Cerro Largo (Paraje Arévalo) y Florida (Paraje Cerro Colorado), con destino de
explotacion forestal y ganadera por un plazo de 30 y 15 afios (renovable), respectivamente.
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Los ingresos por el arrendamiento operativo se registran en el rubro Otros Ingresos — Ingresos por
explotacion forestal.

El cronograma de cobros futuros es el siguiente:

Arrendamiento . Arrendamiento 2
" A~ Arrendamiento e —— Arrendamiento
Ano forestal Cerro Forastal ArSvale ganadero Cerro sradaro Arcvale Total
Colorado e Colorado Sanacero Alevalo
uss - uss uss uss uss

1 2021 720.398 996.364 112.601 228.682 2.058.045
2 2022 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
3 2023 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
4 2024 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
5 2025 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
6 2026 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
7 2027 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
8 2028 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
9 2029 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
10 2030 720.398 1.028.520 112.601 228.682 2.091.201
11 2031 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
12 2032 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
13 2033 . 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
14 2034 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
15 2035 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
16 2036 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
17 2037 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
18 2038 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
19 2039 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
20 2040 720.398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
14.407.960 20.557.244 2.252.020 4.573.640 41.790.864

La Sociedad Forestal Oriental S.A. constituy6 a favor de la Institucién, prenda de bosques que
garantiza las obligaciones derivadas de este contrato.

NOTA 3 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Institucién la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo). riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de
la Institucién se concentra principalmente en la volatilidad de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Institucién.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacidn, determinacién,
analisis, cuantificacion, medicion y control de los eventos de incertidumbre financiera a que
pueda estar expuesta la Institucion. Es responsabilidad de la Administracién, la evaluacion y
gestion del riesgo financiero.
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Riesgos de mercado
1) Riesgo de moneda

La Institucion opera localmente con titulos y estd expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicién del dolar estadounidense. El riesgo de cambio surge de la tenencia de titulos y
otros activos y pasivos reconocidos.

El riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos y pasivos
reconocidos se denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la Institucion.

Si al 31 de diciembre de 2020, el dolar estadounidense se hubiera depreciado/apreciado en
un 10% respecto del peso uruguayo y las demds variables se hubieran mantenido constantes,
el resultado del ejercicio habria sido $ 173.225.155 mayor/menor, ($220.204.315
menor/mayor respectivamente al 31 de diciembre de 2019) principalmente como resuitado
de la posicion neta en moneda extranjera del efectivo y equivalente de efectivo, de los otros
activos financieros por las inversiones, de los deudores por préstamos y de las otras cuentas
por cobrar por explotacion forestal.

Cabe sefialar que la Institucion mantiene una proporcién importante, principalmente de sus
inversiones financieras, en Unidades indexadas (UI). Si bien ésta no es estrictamente una
moneda, la variacién en el valor de la misma repercute en forma directa sobre los resultados
(expresado en pesos corrientes) de la Institucién. Cabe sefialar que las variaciones en el valor
en la Ul no tendrian repercusiones sobre los resultados reales ya que la tenencia de activos
en Ul funciona como un mecanismo de proteccién frente a la inflacién.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Institucién mantiene un saldo de inversiones en
moneda nacional reajustable equivalentes a $ 6.915.565380 y $ 7.250.408.061.
respectivamente. Teniendo en cuenta la posicién de las inversiones en moneda nacional
reajustables y manteniéndose las restantes variables constantes, una variacién en un 2%
positiva/negativa en el valor de cierre de la misma, hubiese generado un impacto en el
resultado del ejercicio de $ 138.311.308 menor/mayor ($ 145.008.161 mayor/menor
respectivamente al 31 de diciembre de 2019).
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Al 31 de diciembre de 2020, los estados financieros incluyen los siguientes saldos en monedas
diferentes al peso uruguayo (moneda funcional de la Institucién) y en moneda nacional

reajustable:

2020
= :
uss Unidad Indexada L.n_u:!ad Uf"‘k’d Monto en §
Previsional Reajustable

ACTIVO
Electivo v equivalentes de electivo 19.827.400 - - - 839.492.116
Deudores 857.610 - - - 36.311.207
Otras cuentas por cobrar 1.190.045 - - - 50.386.505
Orros activos linancicros 19.772.284 1.086.041.004 207.265.425 1.136.757 7.752.724.348
Toral activo 41.647.339 1.086.041.004 207.263.425 1.136.757 8.678.914.176
PASIVO
Acreedores (239.136) = - - (10.125.018)
Otras cuentas por pagar (38.338) - - - {1.623.231)
Otros pasivos no financieros i (456.980) - - - (19.348.533)
Total pasive (734.454) - - - (31.096.782)
Posicion activa neta 40.912.885 1.086.041.004 207.263.425 1.136.757 8.647.817.394
i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

La Institucion tiene activos significativos que generan intereses por lo que los ingresos y los
flujos de efectivo operativos de la Institucion son sustancialmente dependientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

A los efectos de determinar la volatilidad de las inversiones financieras, la Institucion
sensibiliza la posicion mantenida de los activos con respecto al cambio en la estructura
temporal de las tasas de interés de cada activo especifico, que por otra parte es lo que hace
variar el precio. Sobre esta base se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida ante el
movimiento de los precios de los activos y se determina la estrategia a seguir tanto para
maximizar la toma de ganancias o minimizar las pérdidas.

En este sentido. la Institucion mantiene activos financieros significativos y su flujo de fondo
futuro es dependiente de los cambios en la tasa de interés en el mercado. El valor de mercado
de dicha participacion al 31 de diciembre de 2020 es de $ 10.292.394.407 y su variabilidad
es de $ 12.297.389 por cada cambio de 0,05% en la tasa de interés del mercado.

A su vez, dado que no tiene endeudamiento financiero, la Institucion no estd sujeta al riesgo
de tasa de interés sobre los saldos pasivos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. depdsitos en bancos e
instituciones financieras e inversiones temporarias, asi como de la exposicion al crédito de
los afiliados. que incluye a los saldos de préstamos a los afiliados.

En relacion con los depositos en bancos e instituciones financieras, los fondos son mantenidos

en instituciones financieras estatales por lo que son instituciones con el menor riesgo posible
dentro del pais.
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En relacion con las inversiones temporarias, el riesgo de crédito estd asociado
fundamentalmente al riesgo Uruguay, dado que la gran mayoria de los activos en propiedad
de la Institucion son emitidos por el estado uruguayo.

En relacion con las cuentas a cobrar, la Institucion posee una base de afiliados que estan
sujetos a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Institucion.

Riesgo de liquidez

La administraciéon prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado.

La politica de administracion de liquidez de la Institucién contempla efectuar proyecciones
de los flujos de efectivo en las principales monedas y considerar el nivel de activos liquidos
necesarios para cumplir con estas proyecciones.

La totalidad de los pasivos que mantiene la Institucion al cierre de los ejercicios finalizados
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son menores a un afio.

3.2 Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Institucién al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de la Institucion de
continuar con el proposito de mantener el pago de las prestaciones a los beneficiarios de las coberturas
establecidas por la ley.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La composicion del capitulo es la siguiente:

Caja
Bancos

2020 2019
$ $
3.232.540 12.776.789
888.560.735 59.205.905

891.793.275 71.982.694
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NOTA 5 - DEUDORES — CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicion del capitulo es la siguiente:

Créditos por aportes

Créditos por tributos

Créditos por agentes

Créditos por préstamos

Créditos por convenios

Provision para créditos incobrables por aportes
Provision para créditos incobrables por tributos
Provision para créditos incobrables por préstamos
Provision para créditos incobrables por convenios

No corrientes

Creditos por préstamos

Creditos por convenios

Provision para créditos incobrables por préstamos
Provision para eréditos incobrables por convenios

Créditos por aportes

2.358.869.358
577.979.072
1.215.746
217.854.790
449.279.5327
(1.171.767.767)
(110.510.026)
(154.753.586)
(305.073.717)

2.171.892.195
551.535.618
224396
193.929.754
440.845.278
(1.038.256.443)
(95.785.845)
(130.071.056)
(281.836.102)

1.863.093.197

1.813.477.795

8.254.610

341.607.240
(4.767.931)

(75.220.882)

18.098.987
330.945.845

(1.004.668)
(67.236.880)

269.873.037

280.803.284

A electos de gestionar la cartera de deudores por aportes, la Institucién considera la informacion
obtenida del sistema de cuentas corrientes. independientemente de los criterios para la contabilizacion
de los saldos adeudados. Dicho sistema proporciona informacién sobre 1a totalidad de los adeudos,

mora y recargos correspondientes.

El cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas estimadas se realiza utilizando una matriz segmentada
por morosidad estimada en funcién del comportamiento de pago del afiliado desde 1998.

A su vez los deudores por aportes se clasifican en:

de antigtiedad sin convenio vigente al 31 de diciembre de 2020.

Deudores con baja probabilidad de cobro: incluye a los deudores con deudas mayores a diez afios

Cartera de deudores que se considera recuperable: resto de los deudores (deudas menores a diez

anos de antigliedad o deudas mayores a diez afios con convenio vigente al 31 de diciembre de

2020).
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Los deudores de baja probabilidad de cobro y la cartera de deudores con deudas mayores a cinco afios
que se considera recuperable, se exponen por el capital adeudado correspondiente a los Gltimos cinco
aflos, totalmente provisionado y no se registran los respectivos recargos y moras. Para los deudores
con deudas menores a cinco afios, se expone el capital con su respectivos recargos y moras,
provisionados en funcidn de la mencionada matriz confeccionada en base a informacion historica
sobre el comportamiento de pago (periodo 1998-2020).

Discriminacion de créditos por aportes segin antigliedad de la deuda; capital y recargo y mora y
calidad crediticia en §$:

ANTIGUEDAD DE DEUDA
Subtotal (contabilizado Total (de acucrdo a
Sin atraso Hasta 3 meses | De 42 12 meses |De 13 a 36 meses|  De 37 a 60 meses en ¢l Estado de Mis de 60 meses informacién del sistema
Situaciin Financiera) de cuentas corrientes)
Haja probabilidad de cobro -
- - - BR3.548.441 R35.548.441 951.086.105 1.786.634.546
obabilidad de cobro -

s - - - - - - 37.334.532.210 37.334.532.210
Canera recuperble - capital = - 49,499 458 133.081.663 363.795 881 366.377.004 154.693.651 721.070.655
Cuncra recupemble - recareo v
(i} - - 8.140.172 46.005.063 63.697.H6 117.842.681 4.401.584 885 4.519.427.566
Canera recuperible = capital
(nenor 3 meses) 427.913.644 412.480.370 - - - 840394014 = 840.394.014
Canera recuperible - recarpos
\ MOT (SN0 i 3 meses) 47.920 2.633.354 4 = - 2.681.274 - 2.681.274
Sub-total 427.961.564 415,113,724 57.63%.630 199,086,728 1.263.041.768 2.362.843.414 42.841.896.851 45.204.740.265
Cobranz BROU pendicnte de
identificar (3.974.056)

Sulr-total 2.358.864.358
Provision wcobrables (1.171.767.767)
Total 1.187.101.591

Discriminacién de los créditos por aportes segin antigliedad de la deuda y gestion de cobranza
realizada en §:

ANTIGUEDAD DE DEUDA

Subtotal

(contabilizado ' Total (de acuerdo a
= n 1 en el . s -
Sin atraso Hasta 12 meses |De 13 a 36 meses|De 37 a 60 meses Mis de 60 meses informacién del sistema

Estado de Situacion 5
de cuentas corrientes)

Financiera
Juicio iniciado * - 1.749.064 15,075.540 980,459.755 997.284.359 41.195.223.320 42.192.507.679
Intimado * - 1635.762 7.476.965 134.112.331 141.755.058 1.163.418.872 1.305.173.930
En pestion 427.961.564 470.838.528 176.534.223 148.469.682 1.223.803.997 483.254.659 1.707.058.656
Total 427,961,564 472.753.354 199.086.728 1.263.041.768 2.362.843.414 42.841.896.851 45.204,740.265

(*) Se consideran las deudas con juicio iniciado de acuerdo con el procedimiento regulado por
Resoluciones de Directorio de fechas 10/06/09 y 13/04/16.

Los porcentajes aplicados para la contabilizacidén de la provisién por incobrables de créditos por
aportes al cierre del ejercicio 2020 y 2019 se basaron en el porcentaje de tiempo de morosidad
registrado desde 1998, seglin el siguiente detalle:

- 0% morosidad 0,5%
- Entre 0% y 25% de tiempo en mora 5%
- Entre 25% y 50% de tiempo en mora  20%
- Entre 50% y 75% de tiempo en mora  60%
- Entre 75% y 99% de tiempo en mora  80%
- 100% de tiempo en mora 100%
- Deudas mayores a 5 afios antigiiedad 100%
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A continuacion, se expone la evolucién de la provision por incobrables de créditos por aportes:

Saldo al 31.12.2018
Constitucién

Bajas

Saldo al 31.12.2019
Constitucion

Bajas

Saldo al 31.12.2020

Créditos por tributos

3
925.286.911
253.283.531

(140.313.999)
1.038.256.443
293.039.151

(159.527.827)
1.171.767.767

A efectos de gestionar la cartera de dichos deudores, la Institucién considera la informacién obtenida
del sistema de cuentas corrientes, independientemente de los criterios para la contabilizacion de los
saldos adeudados. Dicho sistema proporciona informacion sobre la totalidad de los adeudos, mora y

recargos correspondientes.

Los deudores con deudas mayores a cinco afios se exponen por el capital adeudado correspondiente
a los altimos cinco afios, totalmente provisionado y no se registran los respectivos recargos y moras.

Para los deudores con deudas menores a cinco afios, se expone el capital con sus respectivos recargos
y moras, provisionados en funcién de la antigiiedad de la deuda:

Discriminacién de créditos por
calidad crediticia en §:

- 2 meses 5%
- De3al2meses 20%
- De 13 a 24 meses 50%
- De 25 a 60 meses 80%
- Mas de 60 meses 100%
- Empresas clausuradas 100%

tributos segun antigiiedad de

la deuda; capital y recargo y mora y
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ANTIGUEDAD DE DEUDA
Subiotal (contabilizado | Total (de acuerdo a
Sin atraso Hasta 3 meses | De 44 12 meses |De 13 a 36 meses|  De 37 a 60 meses en ¢l Estado de Miis de 60 meses informacidn del sistema
Sitacién Financiera) de cuentas corrientes)
Baja probabilidad de cobro -
capital - = - 1.975.956 1.975.956 51.889.732 53.865.688
probabilidad de cobro -
el s ¥ mar - - - s 457843 457.843 3.766.138.866 3.766.596.709
Cancra recuperble - capital - - S.048.814 134487574 48.622.256 188,158.644 15.036.906 203.195.550
Canera recupermble - recargos
N o - - 638277 3.503.485 12.249.996 16.411.758 319.311.352 335.723.110
|Canera recuperble - capital
ltmenora 3 meses) T3.307.046 351.746.076 425.053.722 - 425.053.722
|Caner recuperble - recargos
(¥ mom (enot 4 3 meses) - 499078 - - = 499.078 - 499.078
|Sub-total 73.307.646. 352.245.154 5. 707.091 137.991.059 63.306.051 632.557.001 4.152.376.856 4.784.933.857
Cobransa BROU pendicnte de
idendificar 154.577.929)
Sub-10tal 577.979.072
Provision mcohrables (110.510.026)
Total 467.469.046
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A continuacion, se expone la evolucién de la provision por incobrables de créditos por tributos:

$
Saldo al 31.12.2018 120.649.685
Desafectacion (24.863.840)
Saldo al 31.12.2019 95.785.845
Constitucion 14.724,181
Saldo al 31.12.2020 110.510.026

Créditos por convenios y préstamos — corrientes y no corrientes
Los porcentajes aplicados al cierre del ejercicio 2020 y 2019, para el calculo de la provisién por

incobrables de los convenios de deuda de afiliados y empresas (excepto convenios Ley N° 18061) y
créditos por préstamos, fueron los siguientes:

a) Antigliedad de la deuda menor o igual a 6 meses:

Créditos Corto Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 12 cuotas:

- Entre 0y 3 cuotas vencidas: 5%

- Entre 4y 6 cuotas vencidas: 20%
Créditos Largo Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 72 cuotas:

- Entre 0 y 6 cuotas vencidas: 5%

b) Antigiiedad de la deuda mayor a 6 meses:

Créditos Corto Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 12 cuotas:

- Hasta 7 cuotas vencidas 30%

- Entre 8y 10 cuotas vencidas 60%

- Entre 11 y 12 cuotas vencidas 100%
Créditos Largo Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 72 cuotas:

- Hasta 7 cuotas vencidas 30%

- Entre 8 y 12 cuotas vencidas 60%

- Mas de 12 cuotas vencidas 100%

Si el monto total de mora es igual o superior al 50% de la deuda, el porcentaje para el célculo de la
provision es del 100%.

Los porcentajes aplicados al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 para la contabilizacién de la
provision por incobrables de deudores por convenios de deuda de afiliados y empresas (Ley N°18061)
fueron los siguientes:

- deudas de afiliados 56%

- deudas de empresas con antigiiedad mayor a un afio  100%
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A continuacion. se expone la evolucion de la provisién por incobrables préstamos y convenios —
corrientes y no corrientes:

Provision por incobrables préstamos

$
Saldo al 31.12.2018 107.759.623
Constitucion 8.029.444
Diferencia de cambio 15.286.657
Saldo al 31.12.2019 131.075.724
Constitucion 12.274.739
Diferencia de cambio 16.171.054
Saldo al 31.12.2020 . 159.521.517
Provision por incobrables convenios

3
Saldo al 31.12.2018 513.463.871
Desatfectacién (164.390.889)
Saldo al 31.12.2019 349.072.982
Constitucién 31.221.617
Saldo al 31.12.2020 380.294.599

NOTA 6 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR — CORRIENTES Y NO CORRIENTES

6.1 La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019

$ $
Corrientes
Deudores - Torre de los Profesionales 12.822.004 16.810.988
Deudores por Explotacion Forestal 80.275 1.218.000
Cheques diferidos a cobrar 481.484 163.761
Diversos 30.213.438 31.837.206

43.597.201 50.029.955
No corrientes
Deudores - Torre de los Profesionales 17.806.731 25.525.748
Deudores por Explotacion Forestal 49.801.263 40.460.617

67.607.994 65.986.365
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6.2 Deudores por Explotacién Forestal — no corrientes

El 21 de marzo de 2011, la Instituciéon vendié los montes forestales por un precio total de
USS 27.907.865, de acuerdo con el siguiente cronograma de pagos (modificado con respecto al
original por los pagos adelantados en 2013, 2017 y 2019):

Ano Monto en
US$

2011 6.150.000
2012 8.416.001
2013 1.760.034
2014 1.286.870
2015 1.286.870
2016 1.286.870
2017 5.257:.923

2018 =
2019 1.406.085
2020 -
2021 -
2022 1.057.212

Las cuentas a cobrar correspondientes a dicha venta se encuentran valuadas por el valor actual neto
que surge de considerar los flujos de fondos detallados anteriormente, actualizados y descontados a
una tasa del 7% anual, lo que genera un crédito de US$ 1.176.223 equivalentes a $ 49.801.263
(USS 1.084.502 equivalentes a § 40.460.617 al 31 de diciembre de 2019).

NOTA 7- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS — CORRIENTES Y NO CORRIENTES

7.1 La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019

$ $

Otros activos financieros - corrientes
- Colocaciones transitorias (7.2) 614.939.455 963.286.925
- Notas del tesoro (7.3) 18.347.462 367.707.646
- Notas US$ Corporacion Andina de Fomento (CAF) (7.8) 41.945.089 -
- Notas del BCU (7.9) - 39.715.483
- Fideicomisos (7.6) 5.398.281 4.561.661
- Bonos (7.4) 11.555.604 397.426.563
- Letras de regulacion monetaria (7.5) 1.171.677.155 878.436.848
- Obligaciones negociables (7.7) 935.658 8.742.490

Total

QOtros activos financieros - no corrientes
- Notas del tesoro (7.3)

1.864.798.704

2.859.877.616

5.097.948.049

5.159.267.606

- Notas USS Corporacion Andina de Fomento (CAF) (7.8) 133.449.245 -
- Fideicomisos (7.6) 177.808.104 168.972.794
- Obligaciones negociables (7.7) 92.588.499 109.294.797

- Bonos (7.4)
Total

Firmado a los efectos d

ERNST &

1.891.580.885
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7.393.374.782
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7.2 Colocaciones transitorias

El saldo de colocaciones transitorias en Banco Central del Uruguay se constituye de la siguiente
forma:

Colocaciones transitorias - corriente

Pesos Uruguayos

2020
$

2019
$

333.772.430

336.689.939

Délares - 626.596.986
Unidades Indexadas 281.167.025 -
614.939.455 963.286.925
7.3 Notas del Tesoro — corrientes v no corrientes

El saldo de Notas del Tesoro incluye notas del tesoro nominadas en Unidades Previsionales y en
Unidades Indexadas, de acuerdo a la siguiente composicion:

2020 2019
$ $
Notas del Tesoro - corrientes
Unidades Indexadas 16.781.537 566.252.359
Unidad Previsional 1.565.925 1.455.287
18.347.462 567.707.646

Notas del Tesoro - no corrientes

Unidades Indexadas
Unidad Previsional

4.848.273.395 5.159.267.606
249.674.654 -

5.097.948.049 5.159.267.606

El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Total al 31 de

o =12 . .
6 meses 0 menos 6-12 meses 1 — 3 afios Mas de 3 afios diciembre 2020
$ § $ $ $
Notas del tesoro 18.347.462 - 1.583.872.109 3.514.075.940 5.116.295.511

Total al 31 de

.12 —3af A i
6 meses 0 menos 6-12 meses 1 —3 afios Mas de 3 afios diciembre 2019
§ $ h $ $
Notas del tesoro 567.707.646 - 1.889.396.768 3.269.870.838 5.726.975.252
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7.4 Bonos — corrientes y no corrientes

El saldo de Bonos incluye bonos nominados en pesos reajustables y en dolares estadounidenses, de

acuerdo a la siguiente composicion:

2020 2019
S $
Bonaos - corrientes
Pesos reajustables 7.253.164 9.683.072
Dolares estadounidenses 4.302.440 387.743.491
11.555.604 397.426.563

Bonos - no corrientes
Pesos reajustables
Délares estadounidenses

1.367.275.692
524.305.193

1.305.731.000
994.249.542

1.891.580.885

2.299.980.542

El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Total al 31 de
. 17 s £ I
6 meses 0 menos 6-12 meses 1 -3 aiios Maés de 3 afios diciembre 2020
$ $ h) $ $
Bonos 11.555.604 - 298.006.237 1.593.574.648 1.903.136.489
Total al 31 de
Yo T . A
6 meses 0 menos 6-12 meses 1 -3 anos Mas de 3 afios diciembre 2019
$ $ $ $ $
Bonos 96.873.339 300.553.224 251.306.688 2.048.673.854 2.697.407.105

7.5 Letras de Regulacion Monétaria

El'saldo de Letras de Regulacion Monetaria incluye letras nominadas en moneda nacional de acuerdo

a la siguiente composicion:

Letras de Regulacién Monetaria
Moneda Nacional

2020

2019

1.171.677.155

878.436.848

1.171.677.155

878.436.848

Firmado a los efectosAle su identificacién
ERNST 2YOUNG UYS.R.L.
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El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

6 meses o menos  6-12 meses 1 — 3 afios Mas de 3 afios

Total al 31 de
diciembre 2020

$ $ $ $

Letras de Regulacién Monetaria 531.445.795 640.231.360 - -

$
1.171.677.155

Totalal 31 de

6 s 6-12 1-3an Mas de 3 an
meses 0 meno: meses afios as de 3 arfios diciembre 2019
. $ $ $ $ §
Letras de Regulacion Monetaria 541.884.869 336.551.979 - - 878.436.848

7.6 Fideicomisos

El saldo de Fideicomisos incluye fideicomisos nominados en unidades indexadas y ddlares

estadounidenses de acuerdo a la siguiente composicion:

2020 2019
$ 3
Fideicomisos - corrientes
Unidades Indexadas 5.398.281 4.561.661
5.398.281 4.561.661
Fideicomisos - no corrientes
Unidades Indexadas 44.651.550 168.972.794
Délares estadounidenses ’ 133.156.554 -
177.808.104 168.972.794

7.7 Obligaciones negociables

El saldo de obligaciones negociables incluye obligaciones negociables nominadas en pesos

reajustables y en Unidades Indexadas, de acuerdo a la siguiente composicion:

2020 2019
5 3
Obligaciones negociables - corrientes
Pesos Reajustables 935.658 868.383
Unidades Indexadas - 7.874.107
935.658 8.742.490
Obligaciones negociables - no corrientes
Pesos Reajustables 92.588.499 85.931.711
Unidades Indexadas - 23.363.086
92.588.499 109.294.797

Firmado a los efectos de’su identificacian
ERNST & YOUNG UYS.R.L.
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7.8 Notas US$ Corporacién Andina de Fomento (CAF) — corrientes y no corrientes

El saldo de Notas US$ Corporacién Andina de Fomento (CAF) incluye notas nominadas en délares
estadounidenses de acuerdo a la siguiente composicion:

2020 2019
b 5
Notas US$ Corporacién Andina de Fomento (CAF) - corrientes

Dolares estadounidenses 41.945.089 -
41.945.089 -

Notas USS Corporacién Andina de Fomento (CAF) - no corrientes
Délares estadounidenses 133.449.245 -
133.449.245 -

El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Total al 31 de
” 1% 3 A
6 meses-0 menos 6-12 meses 1 —3 aios Mas de 3 aiios diciembre 2020
Notas US$ CAF $ $ $ $ $
1.313.803 40.631.284 133.449.245 - 175.394.334

7.9 Notas del BCU

El saldo de las Notas del BCU al 31 de diciembre de 2019 incluye notas nominadas en unidades
indexadas cuyo plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas no excedia los 6 meses.

NOTA 8 - INVENTARIOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019
$ $
Unidades a la venta - Torre de los Profesionales 8.701.137 8.701.137
8.701.137 8.701.137
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NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La evolucidn de los saldos de Propiedad, planta y equipo durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019 se expone en el Anexo a los presentes estados financieros.

El gasto por depreciaciones fue imputado a Otros egresos operativos y a Otros Egresos por
$ 3.450.925 y § 110.650, al 31 de diciembre de 2020, respectivamente ($ 3.479.112 vy $ 148.293 al
31 de diciembre de 2019, respectivamente).

NOTA 10 - PROPIEDADES DE INVERSION

La evolucion de los saldos de Propiedades de inversion durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019 se expone en el Anexo a los presentes estados financieros.

El gasto por depreciaciones fue imputado a Otros Egresos por $ 1.247.354 al 31 de diciembre de 2020
y 2019.

NOTA 11 - ACTIVOS INTANGIBLES

La evolucion de los saldos de Activos intangibles durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2020 y 2019 se expone en el Anexo a los presentes estados financieros.

El gasto por amortizaciones fue imputado a Otros egresos operativos por § 575.584 al 31 de diciembre
de 2020 (§ 727.868 al 31 de diciembre de 2019).

NOTA 12 - ACREEDORES

La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019
3 S
Acreedores Oficiales 161.152.462 157.337.188
Acreedores varios 13.927.456 17.285.139
Pasividades a pagar 6.110.445 5.890.201
Otras deudas 22.151.871 22.361.115
203.342.234 202.873.643
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NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019
5 3
Sueldos v cargas sociales 14.198.491 16.420.099
Provisiones por remuneraciones a los empleados 62.214.855 69.342.739
76.413.346 85.762.838

NOTA 14 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019
$ 3
Anticipos Torre Profesionales 119.863 126.503
Arrendamicntos cobrados por adelantado 19.348.511 16.040.516
Otras deudas 2.302.875 1.836.055
21.771.249 18.003.074

NOTA 15 - INFORMACION SOBRE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR
CATEGORIA Y MEDICION DEL VALOR RAZONABLE.

El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina en base al

importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una transaccidén entre partes
interesadas. distinta a una venta forzada o por liquidacion.
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1) A continuacion se incluye una agrupacién por categoria de los instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre de 2020:

Actives financieros - corrientes y no corrientes
Llectivo v equivalentes de efectivo

Deudores

Otras cuentas por cobrar

Ouros aclivos linancieros

Total

Pasivos financieros - corrientes
Acrredores

Olras cuentas por pagar

Total

Al 31 de diciembre de 2019:

Activos linancieros - corrientes y no corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores

Otras cuentas por cobrar

Orros activos financieros

Total

Pasivos financicros - corrientes
Acrredores

Olras cuentas por pagar

Total

Instumentos
Instrumentos 5 Instrumentos
¥ financieros a A
financiceros financieros a valor
s valor mzonable a Total
medidos a costo 4 razonable con
3 través de .
amortizado cambios en ORI
resultados
S S S 3

891.793.275
.132.966.234
111.205.195
16.096.000

12

130.254.809

9.111.822.677

891.793.275
2.132.966.234
111.205.195
9.258.173.486

. 152.060.704

|53

130.254.809

9.111.822.677

12.394.138.190

203.342.234
76.413.346

203.342.234
76.413.346

279.755.580

279.755.580

Instumentos
Instrumentos . Instrumentos
n financieros a .
financieros financieros a valor
. valor razonable a Total
medidos a costo . razonable con
7 través de .
amortizado cambios en ORI
resultados
s $ s $
71.982.694 - - 71.982.694

2.094.281.079
116.016.320
16.025.614

123.262.7325

10.458.105.016

2.094.281.079
116.016.320
10.597.393.355

2.298.305.707

123,262.725

10.458.105.016

12.879.673.448

202.873.643

202.873.643

85.762.838 - - §5.762.838
288.636.481 - = 288.636.481
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2) Medicion del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2020:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
5 3 8 3
Activos financieros - corrientes y no corrientes
Otros actives financieros 9.242.077.486 - - 9.242.077.486
Total 9.242.077.486 - - 9.242.077.486
Al 31 de diciembre de 2019:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
s 3 3 5
Activos financieros - corrientes y no corrientes
Otros activos financieros 10.581.367.741 - - 10.581.367.741
Total 10.581.367.741 - - 10.581.367.741

NOTA 16 — CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad crediticia de los activos financieros que no estin ni vencidos ni deteriorados, es evaluada
con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) y sobre la base de informacion histdrica

sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

El efectivo en bancos y depdsitos bancarios se encuentran en bancos oficiales (BROU y BCU).

NOTA 17 — INGRESOS OPERATIVOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

2019

2020
$

Aportes de profesionales 7.989.966.938
Aportes de funcionarios 53.404.259
Recargos sobre aportes 103.764.106
Gestion y mora 2.255
Producido Convenios afiliados 62.683.506
Producido Convenios empresas 20.245.509
Ingresos Ley N° 18.061 - Opcion categoria -

IRPF - Trans. Dec. 324-03/09/07 - 487.197.000
Ingresos Articulo N° 71 Ley 17.738 3.611.925.306

Desafectacion Provision incobrables Tributos (Nota 35) -
Desafectacion Provision incobrables Convenios (Nota 3) -

7.341.573.615
48.692.386
98.781.498
(177.304)
81.691.096
16.574.791
36.197
449.069.052
3.698.000.160
24.863.840
164.390.889

12.329.188.879

11.923.496.220

Firmado a los efectos de 34 identificacion
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NOTA 18 - EGRESOS OPERATIVOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

2020

2019

Jubilaciones

Pensiones

Subsidios

Seguro de Salud

IPrestaciones a funcionarios

Compensaciones

Otras prestaciones

Prestaciones Articulo N° 107

Aportes patronales Sistema de Salud afiliados Activos

10.791.920.747
2.582.970.287
178.461.643
124.802.939

9.394.406.418
2.341.944.814
157.131.127
114.553.790

NOTA 19 - OTROS EGRESOS OPERATIVOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

48.286.731 42.494.785

1.741 34.135

156 2.748

35.053.366 34.985.612

7.567.443 6.760.042

13.769.0065.053 12.092.313.471

2020 2019

$ 3

Incobrables Aportes (Nota 3)

Incobrables Convenios (Nota 3)

Incobrables Tributos Articulo N° 71 (Nota 3)
Amortizaciones y depreciaciones (Notas 9y 11)
Lgreso Convenio Aliliados

293.039.151
31.221.617
14.724.181

4.026.509

4.206.980
177.560.868

343.011.458

435.051.379

NOTA 20 —- GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del capitulo es la siguiente:

2020

2019

Gastos por remuneraciones al personal
Bienes de consumo
Servicios no personales

469.281.381

428.036.058

1.699.017 2.087.253
136.146.807 139.080.013
607.127.205 569.203.324

Firmado a los efectos de s dentificacion
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NOTA 21 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

Otros ingresos
Ingresos por Torre Profesionales
Ingresos por explotacion forestal

Otros ingresos

Otros egresos

Lgresos por Torre Profesionales

Laresos por explotacion forestal

Depreciaciones actividad forestal (Notas 9 v 10)

Resultado baja de propiedad. planta y equipo v activos intangibles
Prestaciones a magistrados

Olros egresos

2020 2019
$ $

4.245.668 8.560.472
90.193.326 82.471.750
10.247.780 14.589.250
104.686.774 105.621.472
(896.732) (1.482.355)
(317.579) (354.175)
(1.358.004) (1.395.647)
(10.385) (99.006)

(36.762.587)
(11.487.346)

(31.319.641)
(9.981.632)

(50.832.633)

(44.632.456)

NOTA 22 — INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS

La composicidn del capitulo es la siguiente:

Ingresos financieros

Diferencia de cambio eflectivo y equivalentes de electivo
Dilerencia de cambios otras cuentas por cobrar

Diferencia de cambio otros activos fmancieros v actualizacion de
LLL otros activos linancieros

Intereses ganados deudores - créditos por préstamos

Intereses ganados otros activos financieros

Ganancia por inversiones financieras

Mora - créditos por préstamos

Egresos financieros

Dilerencia de cambio efectivo y equivalentes de efectivo
Dilerencia de cambios otras cuentas por cobrar

Dilerencia de cambio deudores - créditos por préstamos
Diferencia de cambio otros activos financieros y actualizacion de
ULL owros activos financieros

Pérdida por inversiones [inancieras

Incobrables préstamos (Nota 3)

Firmado a los efectos
ERNST & Y2UNG UYS.R.L.
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2020 2019
$ $
242.518 5.114.306
6.460.748 15.403.306

1.001.857.674
13.337.511
447.275.559
19.025.616
28.430.779

864.345.643
14.203.388
503.264.162
76.684
24.237.271

1.516.630.405

1.426.644.760

(22.366.720)

(7.511.925)

(1.652.532)
(66.439.617)
(12.274.739)

(1.193.584)
(6.012.747)

(2.918.930)
(33.689.705)
(8.029.444)

(110.245.533

(51.844.410)

su identificacion
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NOTA 23 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Retribuciones del Directorio y Gerencia General

El total de retribuciones incluyendo todos los conceptos correspondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2020 asciende a § 26.462.232 ($ 26.307.321 en el gjercicio 2019).

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019
3 3
Documentos al cobro : 199.040 496.214
Garantias Varias 20.645.121 22.151.899
Depdsitos en Prevision Quebrantos 853.556 1.111.653
Valores en custodia 7.875.108.681 9.584.348.049
Compromisos Torre Profesionales 136.835.964 178.747.320
Timbres Articulo N° 71 Ley N° 17.738 970.227.805 645.260.554
9.003.870.167 10.432.115.689

NOTA 25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

A la fecha de presentacion de los presentes estados financieros, no existen hechos posteriores que
puedan afectar a la Institucién en forma significativa.

Firmado a los efectos de/u identificacion 48
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SEGUNDA SECCION



INFORME RESUMIDO DE VIABILIDAD ACTUARIAL
EJERCICIO 2020

(Ano Base 2019)



I. Introduccién y antecedentes

El presente informe resume las principales conclusiones respecto de la viabilidad actuarial de la
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (CIPPU) en el contexto del marco
normativo establecido por la Ley 17.738 del 07/01/2004, a los efectos de dar cumplimiento a lo
establecido por la Ordenanza 82 del Tribunal de Cuentas.

El analisis se realiza mediante un modelo de gestion actuarial que fue confeccionado en el marco
de la sexta ampliacién del Convenio original entre la CIPPU y la Universidad de la Republica
(UDELAR) — Instituto de Estadistica de la Facultad de Ciencias Econémicas y de Administracion
(IESTA), de fecha 16/03/2005. Este modelo fue revisado y actualizado en el marco de la novena
ampliacién del Convenio original entre los mencionados Institutos, suscrita con fecha 18/11/2010.
El trabajo de re-estudio general del modelo y revision de sus hipétesis operativas fue culminado
por parte del I[ESTA en octubre/2011.

Por lo antes mencionado, este es el noveno Informe de Viabilidad Actuarial anual que se genera
con el modelo en su versidn actualizada.

Desde el 2005 a la fecha, en el marco de sucesivas ampliaciones del Convenio originalmente suscrito
entre el IESTAy la CJPPU, dicha' Instituto ha suministrado el servicio de mantenimiento del Modelo,
asi como ha certificado los resultados de los estudios generados por la Caja.

Segun lo acordado en el Convenio vigente entre el IESTA (representado por la Fundacién de la
Facultad de Ciencias Econdmicas y de Administracion, UdelaR) y la CIPPU suscrito con fecha
12/09/2019*, dicho Instituto certificard los resultados de los estudios que generara la Caja hasta el
28/02/2025. En este marco, los resultados del “Informe de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2020 — Afio
Base 2019” que se resumen aqui a los efectos de su inclusidn en los Anexos de los Estados
Contables, fueron certificados por el IESTA con fecha 15/07/2020.

El Directorio de la Institucién tomé conocimiento del “Informe de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2020
— Afio Base 2019” con fecha 13/08/2020 (RD 456,/2020).

1 RD 642/2019 de fecha 22/08/2019.



Tanto el estudio como el Informe referido respetan las Directrices de la Asociacidn Internacional de
Actuarios (AlA) para la practica actuarial en los programas de Seguridad Social, recomendadas por
la Asociacién Internacional de la Seguridad Social (AISS).

Los resultados presentados dependen de la metodologia aplicada, las hipdtesis de base de Ia
proyeccidny los datos y parametros utilizados. Asimismo, se ha verificado el ajuste de la proyeccidn
a la realidad (en base a los estudios anteriores comparables con el presente) y se han considerado
los ajustes necesarios en el presente estudio. Todo lo referido se detalla en el “Informe de
Viabilidad Actuarial Ejercicio 2020 — Aflo Base 2019”.

Dada la metodologia que aplica el Modelo de Simulacion Estadistico-Actuarial de la CJPPU, no se
requiere la determinacién del valor presente actuarial de las prestaciones prometidas para
determinar la viabilidad actuarial de la Institucion.

El presente informe se ordena de la siguiente manera:

En el apartado Il se exponen los escenarios necesarios para evaluar la viabilidad actuarial de Ia
CJPPU, en el marco del criterio definido. Un mayor detalle de este andlisis puede encontrarse en el
“Informe de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2020 — Afio Base 2019”.

En el apartado Il se explicita el criterio utilizado para definir la viabilidad actuarial de la Caja y se
extraen las principales conclusiones.

En el apartado IV se presentan los cuadros necesarios a los efectos de dar cumplimiento a la
Ordenanza 82 del Tribunal en oportunidad del cierre del Ejercicio 2020.

Il. Resultado de las simulaciones realizadas

I1.1) Escenarios necesarios para evaluar la viabilidad actuarial

A los efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja, en el marco del criterio definido se
estimaron los siguientes escenarios:



Base 2019 20 afios — Con reposicion de activos Parametros y datos definidos en apartado
V.
Base 2019 10 afios — Sin reposicion de activos idem al anterior

11.2) Escenarios necesarios para el andlisis de sensibilidad a variables relevantes

Horizonte temﬂporal Observaciones
- Hipatesis

SENSIBILIDADES PARA EVALUAR VENTUS NEGATIVOS

i

S1_aumento detencién de Igual al Base 2019, a excepcidn de la detencion de por

por vida en 2da.categ. vida en 2da. categoria, que se aumenta de 5% a 30%
S2_caida del valor de las Igual al Base 2019, a excepcion del valor de las reservas
reservas iniciales gque se supone cae en un 15%
S3_caida de 20% en las Igual al Base 2019, a excepcion de las tasas de ejercicio
tasas de ejercicio 20 afios —Con que se disminuyen en un 20%
reposicion de

2 activos - s
S4_caida de 10% en las Igual al Base 2019, a excepcion de las tasas de ejercicio
tasas de ejercicio 7 gue se disminuyen en un 10%

S5_caida de 5% en las tasas

de ejercicio igual al Base 2019, a excepcidn de las tasas de ejercicio
gue se disminuyen en un 5%, para afiliados con mas de
(para afiliados con 15 aflos de antigiiedad en la Caja

antigliedad >15 afios)

Igual al Base 2019, a excepcidn de la detencidn de por
vida en 3era. y 4ta. categoria que aumentan de 0% a 10%
y 20% respectivamente.

S14 _detencidn escalonada
de categorias



S6_tasa interés

S7_detencion a partir de
4ta.categoria

S8 aumento 15%
recaudacion por impuestos
indirectos (art.71)

S9_aumento 30%
recaudacion por impuestos
indirectos (art.71)

S$10_morosidad

S11_aumento del 20% de
las tasas de ejercicio
(afiliados con antigliedad
<5 afios)

S12_aumento del 20% de
las tasas de ejercicio
(afiliados con antigliedad
<10 afios)

S13_impacto de UPM

. sEN

20 afios — Con
reposicion de
activos

SIBILIDADES PARA EVALUAR EVENTOS, POSE vés'.' ;

A ol ¢ Al B
T e

Igual al Base 2019, a excepcién de la tasa de interés del
portafolio financiero que se supone mayor (valor medio

6,0% en IMSN, mientras que en el Base 2018 tenia un
valor de 3,32% en IMSN)

Igual al Base 2019, a excepcién de las detenciones por
Unico trienio que consideran: los porcentajes que se
utilizaron en el Afio Base 2018 a partir de 2da.categoria
se aplican a partir de 4ta. categoria

Igual al Base 2019, a excepcidn de la proyeccién por
art.71 elaborada por CINVE que se aumenta en un 15%

Igual al Base 2019, a excepcidn de la proyeccién por
art.71 elaborada por CINVE que se aumenta en un 30%

Igual al Base 2019, a excepcion del coeficiente de
morosidad medio de largo plazo que se supone de 0,5%
{en lugar del 2% del Base 2018)

Igual al Base 2019, a excepcion de las tasas de ejercicio
gue se aumentan en un 20%, para afiliados con 5 afios o
menos de antigliedad en la Caja

Igual al Base 2019, a excepcion de las tasas de ejercicio
que se aumentan en un 20%, para afiliados con 10 afos o
menos de antigliedad en la Caja

Igual al Base 2019, a excepcidn de que se considera el
impacto de la puesta en marcha de UPM calculada por Ia
ATPyC (2019) para el periodo 2020-2022, suponiendo el
impacto de la creacion de 4000 empleos considerando
una obra de arquitectura (Escenario 2 de ATPyC).



El inicio del periodo de proyeccion corresponde al afio 2020 (afio siguiente al afio base) y se
extiende por los horizontes temporales especificados. Los resultados presentados para las variables
monetarias estan expresados en pesos constantes en términos de salarios del 31/12/2019.

[1.3) Resumen de los resultados de la proyeccién

El modelo proyecta para todo el horizonte temporal definido, la distribucién del patrimonio
simulado, el monto de ingresos minimo (totales y por conceptos) y el monto maximo de egresos
(totales y por conceptos). A continuacion se realiza un breve analisis de la evolucién de algunas de
estas variables, en funcion del Escenario Base definido. Asimismo, se analizan los resultados para
el Escenario Metodologia anterior y los sensibilizados a variables relevantes.

Los resultados del Escenario Base 2019 con reposicion de activos muestran que el patrimonio
minimo se vuelve negativo en el afio 9,4 de la simulacién (entre 2028 y 2029); el patrimenio
mediano se vuelve negativo en el afio 10,9 de la simulacién (entre 2029 y 2030) (Grafico 16).

Los resultados del Escenario Base 2019 sin reposicion de activos muestran que el patrimonio
mediano es positivo hasta el afio 8 de la simulacidn (2027), mientras que el patrimonio minimo se
torna negativo en el afio 7,6 de la simulacién (hacia 2026) (Grafico 17).

La tendencia al descenso, puede explicarse por el mayor aumento en las erogaciones totales
estimadas (valores maximos de la simulacién) en relacién a los ingresos totales (valores minimos
de la simulacion) (Grafico 18).

Los Ingresos totales simulados (valor minimo de la simulacién) crecen al 2,3% acumulativo anual
promedio, alcanzando al 2039 los 17.197 millones de pesos (valorados en términos de salarios al
31/12/2013). En ese afig, los ingresos con mayor peso en el total serian los ingresos directos por
aportes (netos de morosidad) y los ingresos indirectos, los que representarian el 74,8 y 23,0%
respectivamente (Grafico 19).

Los Egresos totales simulados (valor méaximo de la simulacién) crecen al 2,9% acumulativo anual
promedio, alcanzando al 2039 los 23.415 millones de pesos (valorados en términos de salarios al
31/12/2019). A lo largo de todo el horizonte temporal, el mayor peso en los egresos totales estd
dado por las prestaciones, en la medida que la proporcidn de gastos de administracion esta topeada
por Ley. En el afio 2039 las jubilaciones, pensiones y otras prestaciones representan el 77%, 17% vy
2% respectivamente del total. Debe tenerse en cuenta que estas proporciones son resultado de la
forma en que el modelo proyecta, dado que la erogacion por pensiones, otras prestaciones y gastos
de administracién se estiman expandiendo los egresos estimados por jubilaciones (Grafico 20).



La relacién econdmica (contrapartida de la relacion demografica -activo/pasivo-) Egresos por
Prestaciones / Ingresos por aportes, comenzaria a ascender en forma pronunciada a partir del afio
2026, siendo que ya presenta una persistente tendencia al aumento desde el afio 2009. Esta
tendencia indica que no solo los egresos representaran cada vez mas en relacién a los ingresos, sino
que la relacién es superior al 100% lo que muestra que los egresos superan sistematicamente a los
ingresos en todo el horizonte temporal proyectado.

La causa de esta evolucién a mediano plazo, se encontraria en los fenémenos resefiados con
anterioridad, en especial los referidos a las variables fisicas (maduracién del régimen,
envejecimiento y feminizacién del colectivo amparado) (Gréfico 21).

Grafico 16 - Patrimonio Escenario Base 2019 con reposicion de activos
(en millones pesos constantes en salarios al 31/12/2019)
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Grafico 17 - Patrimonio Escenario Base 2019 sin reposicién de activos
(en millones pesos constantes en salarios al 31/12/2019)
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Grafico 18 - Ingresos minimos y Egresos médximos totales proyectados
(en millones de pesos constantes en términos de salarios al 31/12/2019)
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Grafico 19 - Ingresos minimos proyectados
(en millones de pesos constantes en términos de salarios al 31/12/2019)
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Grafico 20 - Egresos maximos proyectados
(en millones de pesos constantes en términos de salarios al 31/12/2019)
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Grafico 21 - Egresos por prestaciones / Ingresos por aportes directos e indirectos
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Los resultados obtenidos para los Escenarios de sensibilidad definidos, en términos del afio de
corte del patrimonio minimo simulado, se muestran en la siguiente tabla:

Ano de corte del
Escenario de sensibilidad
Patrimonio minimo
IMPACTOS NEGATIVOS

(Ao en que toma valor negativo)

Base2019 Entre 2028 y 2029
(Con reposicion activos) (ano 9,4)
2027-2028
S1_aumento detencion de por vida en 2da.categ.
(afioc 8,5)
2026-2027
S2_caida del valor de las reservas
(afio 7,9)
S3_caida de 20% en las tasas de ejercicio 2023-2024
(aiio 4,7)
S4_caida de 10% en las tasas de ejercicio 2025-2026
(aio 6,3)
S5_caida de 5% en las tasas de ejercicio 2027-2028
(para afiliados con antigliedad >15 afios) (afio 8,1)
2028-2029
S14_detencion escalonada de categorias
(ano 9,2)

14



Diferencia en Anhos de corte
Patrimonio minimo respecto al
Base

Escenario de sensibilidad

IMPACTOS NEGATIVOS

S1_aumento detencion de por vida en 2da.categ.

-0,8
S2 caida del valor de las reservas 45
S3_caida de 20% en las tasas de ejercicio 46
S4_caida de 10% en las tasas de ejercicio 31
S5_caida de 5% en las tasas de ejercicio
£ s = -1,3
(para afiliados con antigiiedad >15 afios)
S14 detencidn escalonada de categorias 02
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Ano de corte del
Escenario'de sensibilidad
Patrimonio minimo
IMPACTOS POSITIVOS

(Afio en que toma valor negativo)

Base2019 Entre 2028 y 2029
(Con reposicion activos) (aho 9,4)
2030-2031
S6_tasa interés
(afio 11,1)
2031-2032
S7_detencion a partir de 4ta.categ.
(afo 12,6)
2032-2033
S8_aumento 15% recaudacién por imp. indirectos (art.71)
(afo 13,9)
2038-2039

S9_aumento 30% recaudacidn por imp. indirectos (art.71)
(afo 19,1)

2029-2030

S10_morosidad
{(afio 10,4)
S$11_aumento del 20% de las tasas de ejercicio (afiliados con 2030-2031
antigiiedad <5 afos) (afio 11,3)
$12_aumento del 20% de las tasas de ejercicio (afiliados con 2031-2032
antigliedad <10 afios) (afi0 12,9)
2028-2029
{afio 9,5)

$13_ impacto de UPM

13



Diferencia en Afios de corte
Patrimonio minimo respecto al

Escenario de sensibilidad

IMPACTOS POSITIVOS

' Base
S6_tasa interés +1,7
S7_detencion a partir de 4ta.ca?teg. 43,2
S8_aumento 15% recaudacién por imp. indirectos (art.71) 145
S9_aumento 30% recaudacion por imp. indirectos (art.71) +9.7
$10_morosidad +1,0
$11_aumento del 20% de las tasas de ejercicio (afiliados con
antigiiedad <5 afios) ' +1,9
$12_aumento del 20% de las tasas de ejercicio (afiliados con
antigiiedad <10 afios) +3,5
513_impacto de UPM +0,1

lll. Resumen de las conclusiones sobre los resultados obtenidos

11.1) Criterios para definir la viabilidad actuarial

A los efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja, se utilizard el criterio que ha aplicado el
IESTA en informes anteriores y que deriva del aplicado por la Asesoria Econémica y Actuarial del
Banco de Previsién Social para determinar la viabilidad de los Fondos Complementarios —sistema
de capitalizacion colectiva-, segln lo establecido en el Decreto N°305/989 de 28/06/19892.

* Como ya se menciond, dichos criterios estan contenidos en el documento “Criterios para la elaboracién de
estudios de factibilidad financiera de fondos complementarios de Seguridad Social” elaborado por la citada
Asesoria.

14



Dicha Asesoria establece que los estudios actuariales de viabilidad:
... deberdan asegurar en una primera instancia, que:

a. El nivel del fondo complementario sea positivo en un horizonte de 20 afios, para la
proyeccion financiera con reposicion de bajas de activos, y

b. EI nivel del fondo complementario sea positivo en un horizonte de 10 afios, para la
proyeccion financiera sin reposicion de bajas de activos.

Posteriormente, con una frecuencia anual, se estard sujeto a revisiones que analicen los desvios y
promuevan las correcciones que eventualmente sean necesarias. Ello serd imprescindible, ya que en
la proyeccién se efectiuan y aplican una serie de supuestos, que la realidad ex — post puede
encargarse de cuestionar en mayor o0 menor profundidad.”

Aplicar el anterior criterio para-analizar la viabilidad actuarial de la Institucién equivale a exigir que
la evolucion del patrimonio esperado en los horizontes temporales presente resultados de valor
positivo, lo que se evalUa a través de la evolucidn del patrimonio medio simulado por el modelo de
la Caja.

Partiendo de dicha definicidn, el criterio propuesto por el IESTA a la Caja para evaluar su viabilidad
actuarial (utilizado en todos los informes que a este respecto ha elaborado y previsto en la
modelizacidn) es mas exigente; el mismo consiste en sustituir el requerimiento de que el
patrimonio esperado en los horizontes temporales definidos por el Banco de Prevision Social sea
positivo por el criterio de que el patrimonio tenga probabilidad nula de ser negativo en tales
periodos, lo que se evalla a través de la evolucion del patrimonio minimo simulado por el modelo
de la Caja.

Teniendo en cuenta la fuente de la que procede la definicidn del criterio de partida y el requisito
mds exigente que se propone, se considera que la aplicacién del criterio propuesto resulta
suficiente para definir la viabilidad actuarial.

En este contexto, corresponde tener presente que el Tribunal de Cuentas en su Ordenanza 82 ha
establecido la necesidad de que las proyecciones que se realicen tengan determinado contenido y
ciertas caracteristicas (en particular, abarcar un periodo no inferior a 25 afios), aunque especifica
que las excepciones a las normas establecidas en la ordenanza podrén ser autorizadas a solicitud
fundada. En tal sentido, corresponde sefialar que desde el punto de vista actuarial se entiende que
el criterio antes mencionado para definir la situacion de viabilidad resulta mas exigente que la
utilizacion de otras medidas estadisticas (por ejemplo, la utilizacién del patrimonio mediano).
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111.2) Conclusiones sobre la viabilidad actuarial de la Caja

Alos efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja, se han analizado los escenarios necesarios

y se han interpretado los resultados obtenidos utilizando como base los criterios establecidos en el

numeral anterior.

En los escenarios que se presentan en este trabajo, se verifica que

el patrimonio minimo del Escenario Base 2019 en la hipétesis con reposicién de activos,
para horizonte temporal de 20 afios, se vuelve negativo en el afio 9,4 de proyeccién (Entre
2028 y 2029)

el patrimonio minimo del Escenario Base 2019 en la hipdtesis sin reposicion de activos,
para horizonte temporal de 10 aiios, se torna negativo en el afio 7,6 de proyeccion (entre
2026y 2027)

Por tanto, la conclusion central gue se obtiene es que en base a los datos disponibles, dados los

resultados obtenidos en los Escenarios Base, la metodologia considerada y los criterios utilizados

en base a definiciones adoptadas por el Banco de Prevision Social en temas vinculados (que
establecen en particular los horizontes temporales a considerar), no se puede afirmar que exista
probabilidad nula de que el patrimonio proyectado para un horizonte temporal de 20 afios (bajo

la hipotesis con reposicion de activos) se vuelva negativo.

Los resultados de los Escenarios de sensibilidad indican que:

®  Unincremento del 100% en la tasa de rendimiento de las reservas financieras (portafolio

financiero) de la CJIPPU (de 3,3% a 6,6% en IMSN) posterga el punto de corte del patrimonio
minimo en 1,7 afios, respecto del Escenario Base. En el Escenario sensibilizado a esta
variable, el patrimonio ' minimo se hace negativo en 2031 (afio 11,1 de la simulacién).

Los cambios de comportamiento derivados de las posibilidades que otorgo la Ley 17.738,
en relacidn a la carrera de categorias, tuvieron un efecto financiero de corto plazo negativo.
Cuando se supone que los porcentajes de detencidn son similares a los que se registran en
el Escenario Base, pero a partir de 4ta. categoria, el punto de corte del patrimonio minimo
simulado se posterga 3,2 afios (afio 12,6 de la simulacion).
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®  Unincremento del 15% en la recaudacién de impuestos indirectos (art.71 de la Ley 17.738)
corre el punto de corte del patrimonio minimo proyectado 4,5 afios; el patrimonio se vuelve
negativo en el afio 13,9 de la simulacion (2033).

Un incremento de esta magnitud equivaldria a incrementar sostenidamente algo mas de un 25%
la recaudacidn por concepto de Inciso E (BPS).

Un incremento del 30% en la recaudacion de impuestos indirectos (art.71 de la Ley 17.738) corre el
punto de corte del patrimonio minimo proyectado 9,7 afios; el patrimonio se vuelve negativo en el
ano 19,1 de la simulacion (2039).

Un incremento de esta magnitud equivaldria a mas que duplicar en forma sostenida la recaudacion
por concepto de venta de valores®.

La consideracién del impacto de la puesta en marcha de la obra de UPM apenas correria el punto
de corte del patrimonio minimo proyectado; volviéndose negativo en el afio 9,5 de la simulacién
(2029).

®  Una sensible mejora de la morosidad (que pasaria del 2% fijado en el Escenario Base 2019
a un 0,5%) posterga el punto de corte del patrimonio minimo en 1,0 afio respecto del
Escenario Base 2019.

Una caida del 15% en el valor de mercado de las reservas iniciales de la proyeccién (ceteris
paribus todo el resto) adelanta el punto de corte del patrimonio minimo proyectado 1,5
afios, respecto del Escenario Base (afo 7,9 de la simulacién).

¥ Surge del andlisis realizado por CINVE (Ver Anexo IV) que en el afio 2019 el monto recaudado por Inciso E
(BPS) ascendid a S 422 millones (11,7% del total). Un aumento del 15% en lo recaudo por aportes indirectos
equivaldria a recaudar S 539 millones adicionales en forma sostenida (valuado en términos de salarios del
afio base).

* Surge del analisis realizado por CINVE (Ver Anexo IV) que en el afio 2019 el monto recaudado por concepto
de venta de valores ascendid a $ 468 millones (13% del total). Un aumento del 30% en lo recaudo por aportes
indirectos equivaldria a recaudar el doble por este concepto en forma sostenida (S 1.079 millones valuado en
términos de salarios del afio base).
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®  Loscambios de comportamiento en el ejercicio, y en menor medida los relacionados con la
carrera de categorias —posibilitados por la normativa vigente- son de los que presentarian
mayores impactos en los resultados, conjuntamente con la variacién de la recaudacién por
art.71:

[0 Si el porcentaje de detencién en 2da. categoria “de por vida” subiera al 30%
(respecto del 5% que se fija en el Escenario Base), el punto de corte del patrimonio
minimo se adelanta 0,8 afios

Si se considera una detencion escalonada “de por vida”, subiendo al 10% y 20% para 3era. y 4ta.
categoria respectivamente (respecto del 0% y 0% que se fijan en el Escenario Base para estas
categorias), el punto de corte del patrimonio minimo se adelanta 0,2 afios.

[0 Ante una caida del 20% de las tasas de ejercicio en los activos, el punto de corte
bajaria 4.6 afios

0 Ante una caida del 10% de las tasas de ejercicio en los activos, el punto de corte
bajaria 3,1 afios

[0 Ante una caida del 5% de las tasas de ejercicio en los activos que registran mas de
15 afios de antigiiedad en la Caja, el punto de corte del patrimonio minimo se
adelanta 1,3 afos respecto del Escenario Base

[0 Si las tasas de ejercicio de los afiliados més jovenes (con 5 afios 0 menos de
antigliedad en la Caja) se incrementaran un 20%, el punto de corte subiria 1,9 afios

O Si las tasas de ejercicio de los afiliados con 10 afios 0 menos de antigiiedad en la
Caja se incrementaran un 20%, el punto de corte subiria 3,5 afios

En este entorno se concluye que los mayores efectos sobre el patrimonio simulado se encuentran
cuando se alteran las variables de comportamiento de ejercicio, o cuando se hacen variar los
aportes indirectos.

Asimismo, la alta sensibilidad de los resultados a la recaudacion por impuestos indirectos (articulo
71) alerta sobre la importancia que el ciclo econémico podria tener en la Caja a través de su impacto
en estos ingresos.
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Finalmente, en tanto asi lo establecen las directrices para la practica actuarial en los programas de
seguridad social, adoptadas en el Consejo de la Asociacion Internacional de Actuarios, el andlisis
que se presenta debe tener presente que “El informe debe recordar que los resultados de la
valuacion se basan en hipdtesis relativas a acontecimientos y resultados futuros inciertos v que los
hechos probablemente diferirdn, tal vez materialmente, de los indicados en las proyecciones”.

IV. Informacién cuantitativa Ordenanza 82

A continuacion se anexan los Cuadros solicitados por la Ordenanza 82 del Tribunal de Cuentas,
proyectados — en el caso de los cuadros 3, 4 y 5- a 25 afios como lo exige el numeral 2.9 de la
mencionada Ordenanza.

Los cuadros 1y 2 han sido confeccionados en base a informacién de la memoria anual institucional
al 31/12/20189. El cuadro 3 explicita en sus notas al pie la informacién que se tomé en cuenta para
su confeccion. Los cuadros 3, 4 y 5 surgen de informacién proyectada por el Modelo de Simulacién
Estadistico-Actuarial, con informacidn del Afio Base 2019.

19



Cuadro N2 1 : Afiliados activos al 31/12/2020

Categoria Profesional Cantidad de afiliados activos con DJE Total
Al dia Con atrasos (DJE)
12 10.161 291 10.452
2 15.757 1.387 17.144
3% 7.866 571 8.437
4%, 5.687 318 6.005
5% 4.147 219 4.366
6. 3.374 170 3.544
7% 2.404 109 2.513
8% 2.168 124 2.292
9% 2.179 98 2.277
10° 3.383 245 3.628
Totales 57.126 3.532 60.658
. A Cantidad de afiliados activos con DINE
Categoria Profesional . Total
Al dia Con atrasos (DJNE)
1% 65.268 611 65.879
2% 11.676 647 12.323
32 3.648 192 3.840
A 2.122 130 2.252
5% 1.136 79 1.215
6°. 711 44 755
72 320 28 348
8°. 176 19 195
9% 89 14 103
10° 127 14 141
Totales 85.273 1.778 87.051
. . Cantidad de afiliados activos totales
Categoria Profesional - Total
Al dia Con atrasos (DJE+DINE)
1° 75.429 902 76.331
2% 27.433 2.034 29.467
3% 11.514 763 12.277
4% 7.809 448 8.257
52 5.283 298 5.581
6°. 4.085 214 4.299
7 2.724 137 2.861
g% 2.344 143 2.487
97 2.268 112 2.380
10°. 3.510 259 3.769
Totales 142.399 5.310 147.709




CUADRO N2 2

Cantidad de afiliados pasivos al 31/12/2020 por franja etérea, tipo de prestacién ¥ costo total mensual

Jubilados Planilla mensual Diciembre 2020 Jubilaciones (En $) TOTAL I
| Prof Funcionarios
Profesionales Funcionarios| Nominales Art.106 Seg.Salud Comp.Fin Ago RD 312 del 22/06/16 | Nominales  Art.106 Seg.Salud Comp.Fin Afio RD 312 del 22/05/16
menor a 335 2 0 62.096 0 1] o v 1] 0 Q 1] 0
35a39 2 (4] 63.052 o Q o o o o o a 0
40adq 3 a 110.294 0 2172 0 0] 0 o 0 0 0
45 a49 prd 1 679.284 o 6.516 o 0 70.297 4] 0 a o
50a54 32 1 1.725.160 0 s.688 (1] 0 91134 4] 0 o] of
55359 114 o 7.305.849 0 11907 0 0] e} o 0 o o
60264 1736 5 109,803.786 ) 91834 a 0] 518.616 o] o] o of
65269 2942 1 203.832.733 ¢l 587.277 1] of 1L112.471 o [} 0 of
70a74 3.156 5 225.334.788 [¢] 945,131 a of 519.048 0 0 o [y
75279 2,288 10 171.771.362 0 2916776 o] 0 1016772 0 837 0 o
80y mas 2752 3 209.139.577 0  3369.071 o 0l 311.466 0 3.141 o of
sin datos 0 [ 0 o 0 0 Qi 0 0 0 0 0f
Total 13.042 36 929.827.281 0 7939372 o 0] 3.639.804 0 11517 ] 0| 341.418.674
Pensionistas Planilla mensual Diciembre 2020 Jubilaciones (En §) TOTAL
Profesionales Funcionarios
Profesionales Funcionarios| Nominales Art.106 Seg.Salud Comp.FinAgo RD 312 del 22/06/16 | Nominales  Art.106 _ Seg.Salud Comp.Fin Afie RD 312 del 22/06/16
menora3s 92 1] 1.868.361 a 19.548 0 o) o o 0 o ol
35a39 21 [} 597.469 o] 4344 Q o [ o a o 0
40a44 39 a 1275.071 o 2172 o] o Q o 1] o of
45249 98 a 2.987.691 o 6.516 o o 0 o o] (1] o
50a54 148 [¢] 5,123.38% o 14.079 [¢] of a o (o] a of
55a5% 239 a 9.059.228 0 15.204 o 0 o 1} o a 0
6064 394 1 15.470.769 o 24.861 o v 68.519 4] o o o
65 a 69 535 o 22.019.534 1} 72.287 o 0 ] 2] o o o
70a74 652 1 28.800.694 o 105.211 o 0f 77864 o 2172 o] o
75379 708 2 31.852.738 0 713.331 a 0] 137.043 0 2.094 o o
80y mas 2117 3 97.163.209 0 2127.266 ] of 205.550 0 3141 o] 0]
sin datos 0 0 0 0 1] 1] 0l 0 0 o 0 0
Total 5.043 7 216.218.153 0 3.104.818 0 of asso7 [ 7.407 0 o] 219.819.355 |
Totales Planilla mensual Diciembre 2020 Jubilaciones (En $) TOTAL |
Profe | Funcionarios
Profesionales Funcionarios| Nominales Art.106 Seg.Salud Comp.FinAqo RD 312 del 22/06/16 | Nominales Art.106 Sep.Salud Comp.Fin Afio RD 312 del 22/06/16
menora35 94 o 1930.457 a 19.548 0 [ [¢] o o [ 0f
35a39 23 0 660.521 a 4.344 0 o ¢} 0 0 0 o
405434 42 o 1385.365 Q 4.344 o] 0 1] &) o 0 0
45a 49 115 1 3.666.975 o] 13.032 0 0| 70.297 [} o 0 o
50a54 180 1 6.248.549 8] 22,767 0 0 91134 o a o 0
55259 353 o 16.365.077 o] 27111 o 0 a [¢] a o of
60agd 2130 3 125.274.555 [¢] 116.695 o o 587.135 o a a o
65a69 3.477 11 225.852.267 0 659.564 0 0 1112471 ] 0 0 o
J0a7a 3.808 6 254.135.482 0 1050342 o] 0 596.912 o 2172 0 0
75a79 2.9% 12 203.624.100 0 3.630.107 o 0 1153.815 o 10.470 0 0
80y mas 4,869 & 306.302.786 0 5496337 ] 0 517.016 a 6,282 o [+
sin datos a [*] 0 4] 0 o 0) 0 ] 0 a 0
Total 18.087 43 1146.046.134 0 11.044.391 0 o] 4128780 0 18.924 0 0] 1.161.238.029 l
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CUADRO N2 3 - Activos Netos y Valor Actuarial Presente *
(En millones de pesos uruguayos del Afio Base -12/2019)

Disponibilidades 72
Inversiones Temporarias 2.860
Créditos corrientes 1.908
Bienes de Cambio 9
Créditos a largo plazo 347
Inversiones a Largo Plazo 8.132
Bienes de Cambio (no corriente) 35
Montes 0
Total Activos VS 13.362
Menos Pasivos 345
1) Total Activos Netos ' 13.016

Il) Valor actuarial presente de
las prestaciones prometidas 303.709

IIII) Superavit (o Déficit) -290.984

IV) Valor actuarial presente de los aportes futuros
(directos e indirectos) 213.943

Notas:

1) Los Activos y Pasivos contables considerados para la determinacién del Total de Activos Netos se
extraen del Estado de Situacidn Patrimonial al 31/12/2019, dado que el Informe de Viabilidad Actuarial
certificado que respaldé los calculos toma como Afio Base de proyeccion el 2019.

2) Dentro de los Activos contables no se consideraron los siguientes conceptos: Bienes para Consumo,
Bienes de Uso, Intangibles

3) Dentro de los Pasivos contables no se consideraron los siguientes conceptos: Pasividades 2 pagar

4) La tasa de descuento anual utilizada, los niveles de sueldos fictos actuales y futuros vy los indices
utilizados para la proyeccion, asi como las bases biométricas utilizadas se especifican detalladamente
en el Informe de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2020 - Ao Base 2019, el cual se encuentra resumido en
esta nota

*Se da cumplimiento a la Recomendacidn 1.2) contenida en el Informe a Ia Administracién de [a
Res.185/19 del Tribunal de Cuentas.
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CUADRO N24 Activos y Jubilados

CUADRO 4.1 Total de Activos y Jubilados
(Proyectados por el modelo actuarial con datos del Afio Base 2019)

Afio Activos Jubilados
2020 147.687 12.736
2021 152.423 12.989
2022 157.179 13.308
2023 161.888 13.583
2024 166.634 13.947
2025 171.402 14.384
2026 176.146 14.799
2027 180.873 15.256
2028 185.482 15.676
2029 . 190.083 16.130
2030 194.652 16.564
2031 199.212 17.032
2032 203.669 17.475
2033 208.077 . 17.955
2034 212.483 18.441
2035 216.800 18.978
2036 221.007 19.553
2037 225.097 20.131
2038 229.043 20.821
2039 232.833 21.515
2040 236.545 22.160
2041 240.161 22.857
2042 243.163 24.045
2043 246.153 25.140
2044 249,229 26.190
CUADRO 4.2 Indice de crecimiento
Afio Activos Jubilados
2020 . 100,00 100,00
2021 103,21 101,99
2022 106,43 104,49
2023 109,62 106,65
2024 112,83 109,51
2025 116,06 112,94
2026 119,27 116,20
2027 122,47 119,79
2028 125,59 123,08
2029 128,71 126,65
2030 131,80 130,06
2031 134,89 133,73
2032 137,91 137,21
2033 140,89 140,98
2034 143,87 144,79
2035 146,80 149,01
2036 149,65 153,53
2037 152,41 158,06
2038 155,09 163,48
2038 157,65 168,93
2040 * 160,17 173,99
2041 162,61 179,47
2042 164,65 188,80
2043 166,67 197,39
2044 168,75 205,64

Nota: Alos efectos de la proyeccidn de la cantidad de activos, el Modelo Actuarial de la CJPPU
parte de los afiliados activos al Afio Base 2019 y excluye los afiliados pertenecientes al "nticleo
duro” de los morosos . Los mismos se definen segun los criterios establecidos con oportunidad
del re-estudio del Modelo Actuarial de la CJPPU realizado por el IESTA en el afio 2011. Este criterio
fue acordado entre el Area Actuarial de la Caja, el IESTAyla Gerencia de Recaudacién y
Fiscalizacién.



CUADRO N25

CUADRO 5.1

Egresos de Jubilaciones, Pensiones y Otras Prestaciones

Valores méximos proyectados en millones de pesos constantes del Afio Base 2019

(Proyectados por el modelo actuarial con datos del Afic Base 2019)
Ano Egresos por Jubilaciones Egresos por Pensiones Egresos por Otras Prestaciones
2020 10.437 2.310 320
2021 10.693 2.356 326
2022 10.952 2.416 333
2023 11.252 2.495 342
2024 11.548 2.560 352
2025 11.911 2.633 365
2026 12.239 2.707 375
2027 12.618 2.799 338
2028 13.060 2.884 397
2029 13.443 2.974 410
2030 13.811 3.064 422
2031 14.206 3.138 432
2032 14.612 3.243 446
2033 15.036 3.329 455
2034 15.474 3.420 471
2035 15.902 3.515 484
2036 16.366 3.621 501
2037 16.900 3.733 518
2038 17.462 3.876 534
2039 18.077 3.983 552
2040 18.657 4.113 568
2041 19.217 4.236 589
2042 20.181 4.478 615
2043 21.065 4.666 645
2044 21.983 4.879 673

CUADRO 5.2 Indices de crecimiento

Ano Egresos por Jubilaciones Egresos por Pensiones Egresos por Otras Prestaciones
2020 100,00 100,00 100,00
2021 102,45 101,99 101,88
2022 104,93 104,59 104,06
2023 107,81 108,01 106,88
2024 110,64 110,82 110,00
2025 114,12 113,98 114,06
2026 117,27 117,19 117,19
2027 120,90 121,17 121,25
2028 175,13 124,85 124,06
2029 128,80 128,74 128,13
2030 132,33 132,64 131,88
2031 136,11 135,84 135,00
2032 140,00 140,39 139,38
2033 144,06 144,11 143,44
2034 148,26 148,05 147,19
2035 152,36 152,16 15125
2036 156,81 156,75 156,56
2037 161,92 161,60 161,88
2038 167,31 167,79 166,38
2039 173,20 172,86 172,50
2040 178,76 178,05 177,50
2041 184,12 183,38 184,06
2042 193,36 193,85 192,19
2043 201,83 201,99 201,56
2044 210,63 211,21 210,31




Caja de Profesionales
c Universitarios

/'sunto: ESTADOS FINANCIEROS 2020.

ACTA N° 190 Montevideo, 25 de febrero de 2021.

El Directorioc de la Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios,
en sesion de la fecha, resolvio:

“Visto: Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2017.

Se resuelve (Mayoria, S votos afirmativos, 2 votos negativos): 1. Aprobar los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico-financiero 2020, cuyo
Resultado Consolidado es negativo en $ 929.775.824 y el resultado integral del mismo es
$482.258.600.

2. Pase a la Comision Asesora y de Contralor de acuerdo con lo dispuesto en el art. 23 de
laley N°17.738.”

/gf.

DR. A
DIRECT! EC ARIO AD HOC

Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios - Andes 1521 - Tel.: 2802 8941 - C.P. 11.100 - Montevideo - Uruguay




Caja de Profesionales
c Universitarios

/isunto. ESTADOS FINANCIEROS EJERCICIO 2020.

Acta N° 73 Montevideo, 11 de marzo de 2021.

Visto: El documento de los Estados Financieros del Ejercicio 2020. aprobado por
el Directorio en sesion de fecha 25.02.2021.

Atento: A lo establecido en el articulo 23 de la Ley 17.738.

Se resuelve (Unanimidad, 14 votos afirmativos): Compartir el documento de los
Estados Financieros del Ejercicio 2020, aprobado por Directorio con fecha 25.02.2021.

ng. Agr. E MP

Presidente

mi/
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