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Dictamen de los auditores independientes

A los Sefiores Directores
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios

Hemos auditado los estados contables de la Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales
Universitarios (la “Institucién”), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio
(Anexo 2) y de origen y aplicaciéon de fondos (Anexo 3) por el ejercicio finalizado en esa fecha,
y sus notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y
otras notas explicativas, los cuales se incluyen adjuntos.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados contables

2,

La Direccion de la Institucidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados contables de acuerdo con las normas contables y de presentacion establecidas
en las Ordenanzas N° 81y 82 del Tribunal de Cuentas, y por el mantenimiento de un sistema
de control interno que la Direccién considera adecuado para permitir la preparacion de
estados contables libres de errores significativos debido, ya sea, a fraude o a equivocaciones.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados contables con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestro examen de auditoria de acuerdo con Normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados contables se encuentran libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones expuestas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacion de los riesgos de
errores significativos en los estados contables, debido ya sea a fraude o a equivocaciones. Al
realizar dichas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el sistema de control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados contables de la entidad
con la finalidad de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria comprende asimismo la evaluacion del grado de
adecuacion de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Direccién, asi como la evaluacién de la presentacion general de los
estados contables.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4.  Ennuestra opinién, los referidos estados contables presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de la Institucion al 31 de diciembre de 2013,
los resultados de sus operaciones y los origenes y aplicaciones de fondos por el ejercicio
finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables y de presentacion establecidas en las
Ordenanzas N° 81y 82 del Tribunal de Cuentas.

Montevideo, Uruguay
6 de junio de 2014
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de Profesionales Universitarios

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades
Caja y Bancos

Inversiones Tempararias
Valores publicos

Créditos

Créditos por Aportes
Créditos por Agentes
Créditos por Convenics
Créditos por Préstamos

Otros Créditos

Créditos - Torre de los Prefesionales
Creditos por Explotacién Forestal
Diversos

Bienes de Cambio
Unidades p/Venta - Torre de los Profesionales

Bienes para_Consumo
Bienes para consumo

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Créditos a largo plazo
Créditos por Convenios
Créditos por Préstamaos

Otros créditos a largo plazo
Créditos - Torre de los Profesionales
Créditos por Explotacidn Forestal

Bienes de Cambio
Unidades p/Venta - Torre de los Profesionales

Inversiones a Largo Plazo
Valores publicos

Inversiones en Activos Forestales
Inversiones en Torre de los Profasionales

Bienes de uso

Valores netos
Bienes de Uso Forestales netos

Intangibles
Valores netos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Nota 31/12/13 31/12/12
6
176.153.991 176.280.034
176.153.991 176.280.034
11
3.069.320.462 2.098.077.215
3.069.320.462 2.098.077.215
8
558.694.970 471.962.889
1.501.574 1.496.996
272.596.442 241.146.539
103.591.366 102.369.311
936.384.352 816.975.735
9
15.690.215 12.831.429
28.639.753 35.115.251
31.791.859 90,035.954
76.121.827 137.982.634
10
97.954.844 -
97.954.844 -
- 1.113.852
- 1.113.852
4.355.935.476 3.230.429.470
8
191.623.435 210.758.920
27.644.844 30.998.963
219.268.279 241.757.883
9
63.770.565 63.947.094
184.186.134 188.704.166
247 956.699 252.651.260
10
112.584.677 -
112.584.677 -
11
11 4.146.889.400 4,740.066.702
401.614.056 402.861.410
- 242.006.322
4,548.503.456 5.384.934.434
12
107.235.367 42.167.122
977.704 1.166.593
108.213.071 43.333.715
13
580.016 13.809.583
580.016 13.809.583

5.237.106.198

5.936.486.875

9.593.041.674

9.166.916.345

Las notas 1 a 19 y los Anexos que se accmpafian forman parte integrante de estos estados contables.




Caja de Jubilaciones y Pensiones
de Profesionales Universiarios

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras exprasadas en pesas uruguayos)

PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas Comerciales
Acreedores Oficiales
Acreedores diversos
Pasividades a Pagar
Anticipos Torre Profesionales
Provisiones

Deudas Diversas
Sueldos y Cargas Sociales
Provisiones

Partidas en Suspenso
Otros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIC

Capital

Fondos para pasividades - Art. 72 num 1
Fondes para pasividades - Art. 72 num 2
Reexpresidén monetaria del capital

Ajustes al Patrimonio

Fondos para pasividades - Art. 72 num 1
Fondos para pasividades - Art. 72 num 2
Ajuste Valor Razonable Inv. Financieras
Revaluos técnicos de bienes de uso

Reservas
Reserva por cobertura de fallecimientos
Reserva Ley 17.738 - Art. 107

Ganancias retenidas

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas de orden y contingencia deudoras

Cuentas de orden y contingencia acreedoras

Nota 31/12/13 31/12/12
110.135.582 142.291.522
7.670.090 9.611.532
3.596.503 2.684.203
781.449 702.173
14.673.102 20.774.014
136.856.726 176.063.444

14

5.746.384 5.055.441
21.027.852 26.212.164
24.709.898 28.419.646
3.799.227 2.946.611
55.283.361 62.633.862
192.140.087 238.697.306

5.482.185.684
1.865.912.445
9595.194.645

2.475.429
817.674
4.294.043
34.015.810

564.890
65.500.322

949.936.645

4.801.148.666
1.485.739.421
995.194.645

462.826.525
22.952.222

271.332
98.378.911

1.061.667.317

9.400.901.587

8.928.219.039

9.593.041.674

9.166.916.345

18 7.453.859.337

7.010.188.666

18 7.453.859.337

7.010.188.666

Las notas 1 a 19 y los Anexos que se acompafan forman parte integrante de estos estadas contables.




Caja de Jubilaciones y Penzione
de Profesionales Univercsitanios
ESTADO DE RESULTADOS
EJERCICIC FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 2013 2012

INGRESOS OPERATIVOS

Aportes de profesionales 3.331.623.687 2.896.607.848
Aportes de funcionarios 23.519.805 - 18.531.605
Recargos s/aportes 78.364.001 69.071.016
Gestion y Moara 468.719 547.295
Producido Convenios afiliados 55.828.772 46.002.579
Producido Convenios empresas 12.303.850 - 8.506.709
Ingresos L. 18061 - Opcidn categoria 626.716 - 1.791.187
IRPF - Trans. Dec. 324-03/09 245.458.052 - 220.702.428
Ing. Art 23 Ley 12.997/Art. 71 Ley 17.737 2.318.863.290 - 2.021.878.833
Desafectacion Prev. Incobrables Aportes 7.065.625 —

6.078.122.517

5.283.639.500

EGRESOS OPERATIVOS 15
Pasividades (5.631.498.262) 7 (4.746.669.206)
Gastos de Administracion 16 (335.001.674)- (266.646.242)
Incobrables Aportes = (18.532.941)
Incobrables Convenios (21.909.086) (17.995.486)
Amortizaciones (7.482.431)" (5.371.812)
{5.995.891.453) (5.055.215.687)
RESULTADOS OPERATIVOS $2.231.064 228.423.813
INGRESOS DIVERSOS
Producido por Torre Profesionales 17.603.946 17.800.644
Ingresos p/explotacidén Campos 34.480.476 51.941.661
Resultado por Valuacidn Bienes de Uso 12 33.274.298 -
Otros Ingresos 49.119.882 47.185.011
134.478.602 116.927.316
EGRESOS5 DIVERSOS
Egresos Torre Profesionales (15.625.430) (5.176.014)
Amortizaciones Torre Profesionales (5.038.201) (5.571.869)
Egresos Actividad Forestal (146.790) {981.883)
Amortizaciones Actividad Forestal (1.436.243) (1.499.253)
Resultado Baja Bs.Uso e Intangibles (11.706.914) (1.297)

Ctros

{53.045.993)

(35.776.662)

{86.999.571) (49.006.978)

RESULTADOS DIVERSOS 47.479.031 67.920.338
INGRESOS FINANCIEROS
Producido de disponibkilidades 3,395.456 2.212.597
Producido de Inversiones C/P 133.087.116 69.664.473
Producido de Inversionas L/P 750.622.879 698.094.08%
Producido de Préstamos 34.574.249 23.808.244
Producido Torre Profesionales 6.168.166 15.863.565
Producido explotacién Campos 16.590.742 -

944.438.608 809.642.968
EGRESOS FINANCIEROS
Egresos de disponibilidades (997.540) (1.687.856)
Egresos de inversiones {120.247.169) (22.405.592)
Egresos de préstamos (223.820) (4.386.106)
Incobrables préstamos (2.607.258) (335.151)
Egresos Torre Profesionales E: (8.757.720)
Egresos explotacion Campos {136.271) {6.747.377)

{124.212.058) (44.319.802)
RESULTADOS FINANCIERCS 820.226.550 765.323.166
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 949.936.645 1.061.667.317

Las notas 1a 19 y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACIGN DE FONDOS
EJERCICIO 01/01/2013-31/12/2013
(Expresado en Pesos Uruguayos)

1. Fondos Provenientes de Actividades Operativas

Resultado del Ejercicio

Ajustes:

Resultado Valores Disponibles para Venta 372.917.403

Incobrables Aportes Afiliados 117.727.828

Incobrables Convenios Afiliados y Empresas 68.271.580
Incobrables Préstamos 335.151

Recuperos Incobrables Convenios Afiliados y Empresas (51.559.775)
Recuperos Incobrables Préstamos {1.193.693)
Diferencia de Cambio Préstamos 2.814.101

Diferencia de Cambio y Actualizacién Ul Inversiones (402.136.373)
Diferencia de Cambio y Actualizacién Ul Ventas Torre Profesionales {7.105.844)
Diferencia de Cambio Venta Montes 6.747.377

Gtras Diferencias de Cambio 112.360

Diferencia Valuacién Inventario Bienes Consumo {179)
Diferencia Valuacién Partidas a Vencer (70.734)
Diferencia Tasacién Bienes de Uso -

Resultado Baja Obsolescencia Intangible -

Resultado Venta/Canje/Recompra (1.788.866)
Resultado Valuacian Inversiones (67.153.078)
Resultado Venta Bienes de Uso (1.946.903)
Resultado Inmuebles Prometidos En Venta (1.260.766)

Resultado Venta Maontes
Amortizaciones

Cambios en Activos y Pasivos:

(31.327.736)

12.442.934

(Incremento)/Disminucién de Aportes Afiliados {191.859.591)
(Incremento)/Disminucion de Créditos Convenios Afiliados {60.082.278)
(Incremento)/Disminucién de Crédtios por Venta Valores 15.000
(Incremento}/Disminucion de Créditos Torre Profesionales {17.480.576)
(Incremento)/Disminucion de Créditos Actividad Forestal 147.824.525
(Incremento)/Disminucién de Otros Créditos (60.396.557)
(Incremento)/Disminucién de Bienes Consumo 61.846

(Incremento)/Disminucion de Bienes de Cambio
(Incremento}/Disminucion de Inversiones Financieras Largo Plazo

(582.015.508)

{Incremento)/Disminucién en Activas Forestales y Bs. Cambic Forestales 25.191.228
{Incremente)/Disminucidn de Inversiones Tempararias (376.087.012)
{Incrementa)/Disminucién de Créditos Convenios Empresas 11.983.267
{Incrementao)/Disminucidn de Créditos por Préstamos 16.488.388
{Incremento)/Disminucién de Deudores por transaccién CP Y LP (779.695)
Incremento/(Disminucién) de Deudas 52.234.602

Incremento/(Disminucién) Otras Deudas

2. Fondos Utilizados en Inversiones

(Incremento)/Disminucidn de Bienes de Uso (7.014.832)
(Incremento)/Disminucion de Bienes de Uso Forestales 1.665.689
(Incremento)/Disminucion de Intangibles (19.817)
3. Fondos Utilizados en Actividades Financieras -
Reserva art. 107 Ley 17738 (26.526.049)
Reserva Fallecimiento Préstamos (518.812)

4. Aumento Neto de Fondos

5. Disponibilidades Saldo Inicial

6. Disponibilidades Saldo Final

Las notas 1a 19 y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

{1.217.361)

2012

1.061.667.316

(478.684.876)
110.662.203
21.909.086
2.607.258
(6.217.244)
(20.509)
(9.115.879)
(567.391.911)
(6.168.166)
{16.454.471)
600,239
1.305.383
(21.567.384)
11.660.551

(1.345.197)

(878.006)
(2.021.048)

15.824.789 13.956.875

(82.399.706)
(31.726.065)
(4.578)
4.363.914
29.469.050
(58.656.103)
1.113.852
(217.004.083)
2.387.195.606

(1.964.798.674)

Anexo 3

2013

949.936.645

{947.163.096)

3.598.543
8.661.194
121.262
{41.814.306)
(1.036.119.723) (4.742.914) 33.376.992
(3.691.553)
{5.368.960) - (3.691.553)
(32.878.589)
{27.044.861) 293.558 (32.585.031)
8.958.561 {126.043)
167.321.473 176.280.034
176.280.034 176.153.991

-
.




Caja de lubilaciones y Pensiones

de Profesionales Universiiainios

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1 - NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (la “Institucion”) fue creada por
Ley 12.128 del 13 de agosto de 1954 como persona juridica de derecho publico no estatal.

Con fecha 12 de agosto de 2004 entré en vigencia la nueva Ley Organica de la Institucion {Ley
17.738).

La Institucion tiene el cometido de brindar coberturas en las contingencias de seguridad social que
se concretan en prestaciones de jubilacién, pensién, subsidios por incapacidad, gravidez,
fallecimiento y por expensas funerarias. En forma complementaria se sirven prestaciones relativas
a la atencidn de salud de afiliados activos y pasivos.

Los ingresos de la Caja son los establecidos en el art. 69 de la mencionada Ley:

. El producido de las prestaciones legales de carécter pecuniario que las leyes impongan a los
afiliados activos y pasivos, a los usuarios de servicios profesionales y beneficiarios de
actuaciones producidas relacionados con la actividad profesional.

. El producido de las inversiones.

. El monto de las multas por infracciones tributarias y no tributarias, recargos e intereses
respecto a los adeudos para con la Institucidn y los gastos de administracion vy fiscalizacion
ocasionados por declaraciones de no ejercicio.

) Las donaciones, herencias y legados que reciba, sin perjuicio del cumplimiento de los modos
fijados por el donante o el testador.

El total de los ingresos anuales, deducidos los gastos de gestién de la Institucién (Art. 130) serd
destinado al servicio de las prestaciones de seguridad social, sin perjuicio del mantenimiento de
fondos disponibles para reservas de contingencia y el desarrollo de los objetivos previstos en dicha
Ley.

Los recursos indirectos (ingresos) de la Institucidn estardn conformados por lo que ésta reciba en
funcion de lo dispuesto en los literales del Art. 71 de la Ley 17.738.

Lieiniada pars identifiencidn
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados contables
se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indica lo contrario, en
forma consistente con relacian al periodo anterior.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables y de
presentacion establecidas en las Ordenanzas N° 81 y 82 del Tribunal de Cuentas de la Republica.

La Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas establece que las normas contables que deben aplicarse
para la formulacién y presentacién de los estados contables son, por orden de prioridad, las
siguientes:

las establecidas por dicha Ordenanza y las que se dicten en el futuro por el Tribunal de Cuentas,

° el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991 y
. las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

En la preparacién de los presentes estados contables se ha seguido la convencidn contable del
costo histdrico, excepto en el caso de las inversiones y de ciertos bienes de uso e inversiones a
largo plazo, segun se describe en Notas 2.5,2.9 y 2.11.

La Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas establece ciertos criterios especificos para el
reconocimiento de ingresos y egresos para las Cajas Paraestatales de Seguridad Social (Nota 2.18).

En Anexo 5 se revela la informacién a los efectos de dar cumplimiento a lo establecido por la
Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas.

La preparacidon de estados contables de conformidad con las normas establecidas en las
Ordenanzas N° 81 y 82 del Tribunal de Cuentas, requieren que la Gerencia realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.
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2.2 Cambios en [as politicas contables

a) Normas nuevas y normas modificadas con vigencia para el ejercicio econdmico iniciado el
1°de enero de 2013

Las normas y modificaciones a normas mas relevantes con vigencia a partir de este ejercicio son

las siguientes:

J Modificacion a la Nerma Internacional de Informacion Financiera 7 - Instrumentos
financieros: informacién a revelar, emitida en octubre de 2010. Trata sobre los criterios de
baja o de reconocimiento de instrumentos financieros {securitizacién).

. Modificacidn a la Norma Internacional de Informacion Financiera 1 - Adopcién por Primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitida en diciembre 2010.
Regula el tratamiento de la hiperinflacién.

® Modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad 12 - Impuesto a las ganancias,
emitida en diciembre 2010. Trata sobre el reconocimiento del impuesto diferido generado
por activos no depreciables valuados a valor razonable.

o Modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad 1 - Presentacidon de estados
financieros, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de julio de 2012. Establece
criterios de presentacién de los Otros resultados integrales. Esta norma no se aplica a la
Institucion considerando que las normas de presentacion que le aplican son las establecidas
en la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas, ver Nota 2.1.

o Modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad 19 - Beneficios de empleados,
vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013. Elimina la opcién al
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales.

o Modificacién a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1 - Adopcién por Primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, vigente a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013. Trata como se deben contabilizar los préstamos
del gobierno a tasas por debajo de mercado.

. Modificacion a la Norma Internacional de Informacién Financiera 7 - Instrumentos
financieros: informacidn a revelar — requerimientos de compensacién de activos y pasivos,
vigente a partir del 1° de enero de 2013.

° Modificaciones introducidas a diversas Normas Internacionales de Contabilidad y Normas
Internacionales de Informacién Financiera por el Proyecto de mejoras emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en 2011 y que rigen para ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2013.

o Norma Internacional de Informacidn Financiera 10 - Estados financieros consolidados vy
modificaciones posteriores, vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de
2013. Considera el concepto de control como factor determinante para consolidar una
entidad, y provee guias adicionales para evaluar la existencia de control.

. Norma Internacional de Informacién Financiera 11 - Acuerdos conjuntos y modificaciones
posteriores, vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013. No permite
la opcion de consolidacién proporcional para el tratamiento contable, y provee un enfoque
para la identificacion del tipo de acuerdo conjunto basado en los derechos y obligaciones
del acuerdo.



. Norma Internacional de Informacién Financiera 12 - Revelaciones de intereses en otras
entidades, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013. Establece las
revelaciones requeridas para todas las formas de participacidn en otras empresas.

° Norma Internacional de Informacion Financiera 13 - Mediciones a valor razonable, vigente
para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013. Trata sobre la definicién y diversas
formas de determinacién de los valores razonables.

o Norma Internacional de Contabilidad 27 revisada - Estados contables separados, vigente
para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013. Trata sobre la preparacién de los
estados contables separados o individuales, no tratados en la normas de consolidacion
{Norma Internacional de Informacidn Financiera 10).

. Norma Internacional de Contabilidad 28 revisada - Entidades asociadas y negocios
conjuntos, vigente para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2013. Establece para
las entidades asociadas, y revisa para los negocios conjuntos, los criterios de
contabilizacién, en forma consistente con las bases establecidas en la Narma Internacional
de Informacién Financiera 11 {aplicacion del método del valor patrimonial proporcional).

o Interpretacién del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera 20 - Costos de desmonte de una mina superficial en la fase de produccién—
vigente para ejercicios iniciados el 1° de enero de 2013.

No hay Norma Internacional de Informacién Financiera o interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacidn Financiera que sean efectivas por
primera vez para el ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2013, que hayan tenido un
efecto significativo sobre los estados financieros de la Institucion.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas atin no vigentes para ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2013, y no adoptadas anticipadamente por la Institucién.

Una serie de nuevas normas y modificaciones de normas e interpretaciones son efectivas para los
periodos anuales que comienzan después del 1° de enero de 2013, y han no han sido aplicadas en
forma anticipada en la preparacion de estos estados financieros consolidados.

Las normas, modificaciones a normas e interpretaciones mas relevantes con vigencia a partir de

praximos ejercicios son las siguientes:

o Modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad 32 — Instrumentos financieros,
requerimientos de compensacién de activos y pasivos, vigente para ejercicios iniciados el
1° de enero de 2014.

o Morma Internacional de Informacién Financiera 9 - Instrumentos financieros vy
modificaciones posteriores, vigentes a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de
2015. Introduce cambios en las categorias y criterios de valuacién de instrumentos
financieros previamente establecidos por la NIC 39.

. Interpretacion del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera 21 — Evento generador de la obligacion por tributos o impuestos diferentes al
impuesto a la renta se produce en la fecha que establece la legislacion, vigente a partir de
los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2014,
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Si bien la Institucion no ha completado un analisis detallado del impacto de estas normas,
modificaciones a normas e interpretaciones, no se espera que tengan un efecto significativo en los
estados financieros de |a Institucidn.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables de la Institucién se preparan y se presentan en pesos uruguayos, que es a su
vez la moneda funcional y la moneda de presentacidn de los estados contables de la Institucién.

2.4 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son
valuados a los tipos de cambio de cierre del ejercicio y las diferencias de cambio son imputadas a
resultados. Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al cierre del
ejercicio se resumen en la Nota 5.

25 Valores publicos

La Institucion ha registrado estas inversiones, de acuerdo con lo establecido por la Norma
Internacional de Contabilidad N° 39 vigente.

Las inversiones que la Institucion tenia al 1° de setiembre de 2011 se encuentran clasificadas en Ia
categoria de activos financieros dispenibles para la venta, mientras que el resto de las inversiones
adquiridas con posterioridad a dicha fecha se clasifican como inversiones valuadas a valor
razonable a través de resultados.

Todas las inversiones son valuadas segin la cotizacién definidas por el Vector de Precios
preparado por el Banco Central del Uruguay o, en ausencia de este indice, la curva Uruguay
Unidades Indexadas y el Indice de Tasas de Rendimiento de Emisiones Soberanas en Moneda
Nacional.

2.6 Créditos por aportes, convenios y préstamos

Los créditos por aportes, convenios y préstamos son reconocidos inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos
una previsién por deterioro. Se contabiliza una previsién por deterioro en el valor de los créditos
por aportes, convenios y préstamos cuando existe evidencia objetiva que la Institucién no podra
cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos originalmente acordados para las
cuentas por cobrar. El importe de la prevision es la diferencia entre el valor de libros del activo vy el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El
cargo por la prevision se reconoce en el estado de resultados

Los porcentajes aplicados al cierre del ejercicio 2013, para el clculo referido de los convenios de

deuda de afiliados y empresas (excepto convenios Ley 18061) y créditos por préstamos, fueron los
siguientes:

10 o
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a} Antigledad de la deuda menor o igual a 6 meses:
Créditos Corto Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 12 cuotas:

-Entre 0 y 3 cuotas vencidas: 5%
-Entre 4 y 6 cuotas vencidas: 20%

Créditos Largo Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 48 cuotas:
- Entre 0 y 6 cuotas vencidas: 5%

b} Antigliedad de la deuda mayor a 6 meses:
Créditos Corto Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 12 cuotas:

- Hasta 7 cuotas vencidas 30%

- Entre 8y 10 cuotas vencidas 60%

- Entre 11 y 12 cuotas vencidas 100%
Créditos Largo Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 48 cuotas:

- Hasta 7 cuotas vencidas 30%

- Entre 8 y 12 cuotas vencidas 60%

- Mds de 12 cuotas vencidas 100%

El porcentaje aplicado para la contabilizacién de la prevision por incobrables de deudores por
aportes y convenios Ley 18061 fue del 20%.

2.7 Activos financieros

La Institucién clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: inversiones valuadas a
valor razonable a través de resultados, préstamos y otras cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacidn
depende del propdsito para el cual las inversiones fueron adquiridas. La Direccién determina la
clasificacién de sus inversiones al reconocerlas inicialmente.

a) Inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo (dentro de los 12 meses
posteriores al cierre) y se valdan a su valor razonable y las variaciones en los valores razonables se
llevan a cuentas de resultados.

b) Préstamos y otras cuentas por cobrar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una previsién por deterioro, si correspondiera.

c) Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento son inversiones de vencimiento fijo, que la

Direccion de la Institucidn tiene la intencién y la capacidad financiera de mantener su tenencia
hasta su vencimiento. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valtian a su costo

11



Cayo de Jubilaciones y Penziones
cde Profezionales Universifarnios

amortizado aplicando el método del interés efectiva, menos una previsién por deterioro, si
correspondiera. Durante el gjercicio, la Institucidn no mantuvo inversiones bajo esta categoria.

d) Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Se
reconocen a sus valores razonables y las variaciones en el valor razonable se reconocen
directamente en cuentas del patrimonio (cambios en el valor razonable dentro de Ajustes al
patrimonio}; cuando estas inversiones se venden o sufren deterioro en su valor, el importe
acumulado de los respectivos ajustes a valor razonable se lleva al Estado de resultados.

Estos activos son dados de baja cuando los derechos a percibir los flujos de caja respectivos han
caducado o cuando han sido cedidos y la Institucién ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad sobre los mismos.

Los valores razonables de los titulos-valores que se cotizan, tienen por base los precios corrientes
de cotizacidn. Si el activo financiero no tuviera un mercado activo (al igual que para los titulos-
valores sin cotizacidn} la Institucién determina el valor razonable aplicando técnicas de valuacion.
Estas toman como referencia transacciones recientes entre partes no vinculadas, otros
instrumentos sustancialmente similares y flujos de fondos descontados.

En cada fecha de cierre de ejercicio la Institucién evalda si existe evidencia objetiva de que exista
deterioro en el valor de un activo o de un conjunto de activos. En el caso de los activos
clasificados como disponibles para la venta, para determinar si existe deterioro de valor se
considera si hubo una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable del titulo por
debajo de su costo; si existe tal evidencia, la pérdida acumulada — medida como la diferencia entre
el costo de adquisicién y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
permanente reconocida anteriormente en los resultados, se recicla del patrimonio a los resultados
del ejercicio.

2.8 Bienes de Cambio
Los bienes de cambio se valian al menor de su costo o valor neto de realizacién.

La prevision por obsolescencia constituida cubre la diferencia de valor entre el valor neto de
realizacién estimado y su valor de costo de las unidades de la Torre de Profesionales.

En el mes de diciembre de 2013 y considerando las Resoluciones de Directorio de fecha 12 de
setiembre de 2012, 3 de julio de 2013, 17 de julio de 2013 y 25 de setiembre de 2013, las unidades
para la venta de la Torre de los Profesionales fueron reclasificadas de Propiedades de Inversion a
Bienes de Cambio.

12
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29 Bienes de uso

Los inmuebles (tierras y mejoras) comprenden principalmente la sede central de la Institucion y
oficinas. Estos bienes se presentan al valor razonable, basado en valuaciones realizadas por
expertos independientes, menos las depreciaciones subsiguientes. Las valuaciones se realizan con
suficiente regularidad para que el valor del activo no difiera significativamente del importe
reflejado. La tasacidn mas reciente fue en febrero de 2014.

El resto de los bienes de uso figuran a sus valores de costo revaluados hasta el 31 de diciembre de
2011 aplicando coeficientes basados en el indice general de ajuste.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicio en que se
incurren.

Los incrementos en el valor contable provenientes de revaluaciones de tierras y mejoras se
acreditan al rubro patrimonial Ajustes al patrimonio. Las disminuciones compensatorias de
incrementos anteriores en el mismo bien se deducen de esta cuenta patrimonial y cualquier otra
disminucién se contabiliza con cargo a resultados. Al cierre de cada ejercicio la diferencia entre la
depreciacion calculada con base en el valor revaluado del activo y la depreciacion basada en el
costo historico del bien, se transfiere al rubro patrimonial Resultados acumulados.

Las depreciaciones de los bienes de uso son calculadas linealmente sobre los valores actualizados
(deducidos de su valor residual estimado), a partir del mes siguiente al de su incorporacién,
aplicando porcentajes de depreciacion anuales determinados en base a su vida util estimada.

A continuacién se presenta un detalle de las vidas Utiles utilizadas para la determinacion de los
porcentajes anuales de amortizacion:

- Edificios 60-70 afios
- Obras 50 afios
- Instalaciones de incendic 15 afios
- Maquinas 10 afios
- Equipos de computacion 5 afios
- Vehiculos 5 afios
- Muebles y varios 10 afios

El valor residual de los activos y las vidas Utiles se revisan, si fuera necesario, en cada cierre de
ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable tan pronto
se determina que su valor contable supera al valor estimado recuperable.

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los ingresos
obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el estado de resultados. Cuando la
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disposicién comprende bienes revaluados, la revaluacién correspondiente incluida en Ajustes al
patrimonio se transfiere a Resultados acumulados.

2.10 Intangibles

Corresponden a los costos incurridos en la implementacién del sistema contable SAP, los cuales
figuran a sus valores de costo revaluados hasta el 31 de diciembre de 2011 aplicando coeficientes
basados en el indice general de ajuste.

Las amartizaciones de estos costos son calculadas linealmente sobre los valores actualizados, a
partir del mes siguiente a su incorporacidn, y en el periodo de 3 afios.

2.11 Inversiones a largo plazo
Las inversiones comprenden:
. Valores pUblicos: se clasifican y valtian de acuerdo a lo definido en la Nota 2.5,

. Inversiones en activos forestales: figuran a su valor de adquisicion, neto de
amortizaciones, revaluados hasta el 31 de diciembre de 2011 aplicando coeficientes
basados en el indice general de ajuste. Las amortizaciones se calculan sobre los valores
al cierre del ejercicio considerando una vida util de 50 afios desde el momento de
incorporacién. Los gastos de mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio.

2.12 Deterioro en el valor de los activos no financieros

Los activos que tienen vida Gtil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
de deterioro. Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas por deterioro de valor cada
vez que ocurren hechos o cambios en las circunstancias que indiquen que su valor de libros pueda
no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de realizacién y su valor uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos
se consideran a nivel de cada una de las unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

Los saldos en libros de activos no financieros diferentes a valores llave que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan en cada fecha de cierre de ejercicio para verificar posibles
reversiones de deterioro.

2.13 Impuesto a la renta

De acuerdo con la ley 17.738 |a Institucidn estd exonerada de toda clase de impuestos nacionales
por las actuaciones y operaciones que realice, asi como por sus bienes.

14
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2.14 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de cardcter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se devengan.

2.15 Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son reconocidas
cuando la Institucion tiene una obligacidn legal o presunta emergente de hechos pasados, resulta
probable que deban aplicarse recursos para liquidar la obligacion y el monto de la obligacion haya
sido estimado en forma confiable.

2.16 Concepto de capital y presentacion de cuentas del patrimonio

El capital de la Institucién estd representado por el Fondo para Pasividades adoptandose el
concepto de capital financiero.

Seglin se establece en el Art. 72 de la Ley 17.738 numerales 1 y 2, el Fondo para Pasividades se
mantiene separado de acuerdo con las potestades otorgadas por dicho articulo para la realizacion
de inversiones.

Los saldos incluidas en la Reserva por cobertura de fallecimiento y Reserva Ley 17.738 - Art. 107
responden a los saldos obtenidos luego de la afectacién por las erogaciones correspondientes al
ejercicio 2013.

En aplicacién de las Resoluciones de Directorio del 25 de febrero de 1992 y 11 de agosto de 2010,
correspondera en el ejercicio 2014 la asignacion de parte del Resultado del ejercicio a la Reserva
por cobertura de fallecimiento, mientras que en relacién con la Reserva Ley 17.738 - Art. 107, su
incremento se regird por Resoluciones de Directorio del 17 y 22 de octubre de 2012.

2.17 Bases para la reexpresién monetaria hasta el 31 de diciembre de 2011
Los saldos en pesos uruguayos son corregidos por el Indice de Precios al Consumo (IPC), para
reflejar en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda

nacional.

La correccién por el indice general de ajuste, para reflejar el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda nacional se realizé de acuerdo con los siguientes criterios:

- los activos y pasivos monetarios, por definicién, se encuentran expresados en moneda de
cierre de ejercicio,

- los activos no monetarios, se reexpresan en moneda de cierre de ejercicio, segln se
expresa en Notas 2.8, 2.9,2.10y 2.11,
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= las cuentas de patrimonio, entre las que se incluyen los Fondos para Pasividades, los ajustes
al patrimonio, las reservas (Reserva por cobertura de fallecimiento y Reserva Ley 17.738 —
Art. 107) y los resultados acumulados fueron corregidos al cierre de ejercicio desde la fecha
de origen de cada una de las partidas que componen los respectivos saldos en base a
coeficientes mensuales basados en el indice general de ajuste sefialado. El incremento
resultante de la actualizacion de los Fondos para Pasividades se muestra en la cuenta
Reexpresidén monetaria del capital en el Estado de evolucion del Patrimonio,

- la depreciacion de los bienes de uso y bienes incluidos dentro de inversiones a largo plazo,
fue calculada sobre el valor reexpresado de los activos respectivos,

- el resultado neto por exposicidn a la inflacién, derivado de la correccién monetaria integral
de los estados contables para reflejar el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda, fue imputado a los resultados del ejercicio {Resultado por desvalorizacidn
monetaria).

2.18 Reconocimiento de los ingresos y egresos

a) Ingresas operativos

En aplicacién de lo dispuesto en la Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas, los ingresos operativos
se reconocen en el periodo contable en funcion del principio de lo devengado a excepcién de los
ingresos por concepto de Art. 71 de la ley 17.738.

b) Ingresos financieros

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo utilizando el método del interés
efectivo.

Los ingresos por Inversiones se contabilizan en funcién de las variaciones en el valor de los
instrumentos que se clasifican como Inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados.

c) Ingresos diversos

Corresponden a los ingresas por venta y arrendamientos de unidades de la Torre de Profesionales,
las ventas de maontes forestales, los arrendamientos rurales y otros ingresos que se reflejan cuando
la transaccidn esta completada y el monto de la misma pueden ser confiablemente estimado.

2.19 Prestaciones

Segun dispone la Ordenanza 82 del Tribunal de Cuentas, se reconocen como egresos por
pasividades Gnicamente las liquidaciones realizadas con cargo al ejercicio por concepto de
jubilaciones, pensiones y demds prestaciones. En aplicacion de la referida Ordenanza, las
obligaciones por pasividades devengadas asumidos al 31 de diciembre de cada afio no san incluidos
en el pasivo de la Institucién. En el Anexo 5 se detallan las referidas obligaciones asumidas al 31 de
diciembre de 2013.
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