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Dictamen de los auditores independientes

Alos Sefiores Directores
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios

Hemos auditado los estados contables de la Caja de Jubilaciones y Pensiones de
Profesionales Universitarios (la “Institucién”), que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de origen y aplicacién de fondos por el ejercicio finalizado en esa
fecha, y sus notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas
aplicadas y otras notas explicativas, los cuales se incluyen adjuntos.

Responsabilidad de la Direccién sobre los estados contables

2.

La Direccién de la Institucién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados contables de acuerdo con las normas contables adecuadas en el Uruguay y con
las Ordenanzas N° 81y 82 del Tribunal de Cuentas, y por el mantenimiento de un sistema
de control interno que la Direcci6n considera adecuado para permitir la preparacion de
estados contables libres de errores significativos debido, ya sea, a fraude o a equivocaciones.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados contables con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestro examen de auditoria de acuerdo con Normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados contables se encuentran libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones expuestas en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacion de
los riesgos de errores significativos en los estados contables, debido ya sea a fraude o a
equivocaciones. Al realizar dichas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el sistema de
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables de la entidad con la finalidad de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria comprende asimismo la evaluacién
del grado de adecuaci6n de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados contables.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion de auditoria calificada.

Bases para la calificacion de la opiniéon

4.

La Institucion mantiene valuados los Montes Forestales en base a una tasacion que difiere
de los valores razonables al cierre de ejercicio en aproximadamente $ 130 millones,
generando una subvaluacion del saldo de Montes Forestales incluido en el activo al cierre
en el referido importe. El saldo al inicio de Montes Forestales se encuentra valuado sobre la
misma base conceptual pero dado que no nos fue posible obtener evidencia respecto del
valor razonable a dicha fecha, no pudimos determinar la necesidad de realizar algin ajuste
al inicio del ejercicio (Resultados Acumulados) y por consecuencia el impacto en el
Resultado del gjercicio.

Los estados contables reflejan un ajuste a los Resultados Acumulados por un monto neto de
aproximadamente $ 70 millones que comprenden diversos conceptos. El ajuste referido
comprende ingresos por convenios y aportes, entre otros, por un total de $ 94 millones
asociados a transacciones resultantes de hechos econémicos del ejercicio corriente y por lo
tanto corresponde su reflejo en el Estado de Resultados.

Opinion calificada

6.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto indicado en el parrafo 4 y el
efecto de las situacién descripta en el parrafo 5, los referidos estados contables presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de la
Institucién al 31 de diciembre de 2010, los resultados de sus operaciones y los origenes y
aplicaciones de fondos por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas
contables adecuadas en el Uruguay y con las Ordenanzas N° 81y 82 del Tribunal de
Cuentas.

Montevideo, Uruguay
5 de octubre de 2012

OMAR E. CABRAL QUINTAS
CONTADOR PUBLICO
SOCIO
CJ.p7u. 44054

FIMBRE DE CAJA DE JUBILACIONES
Y PENSIONES DE PROFESIONALES
UNIVERSITARIOS EN EL ORIGINAL



CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES DE PROFESIONALES UNIVERSITARIOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO
ACTIVO Nota 31/12/2010 31/12/2009
Activo Corriente
Disponibilidades )
Caja y Bancos 6 163.825.431 ¢ 139.605.757
Inversiones Temporarias
Valores publicos 2.9, 10 1.054.440.456 1.100.568.709
Créditos
Créditos por Aportes 24,8 323.201.799 285.637.051
Créditos por Convenios 8 161.384.866 131.302.935
Créditos por Préstamos 8 119.332.300 117.781.530
603.918.965 534.721.516
Otros Créditos
Créditos - Torre de los Profesionales 7.645.941 5.816.597
Créditos por Explotacion Forestal 23.317.555 23.096.352
Diversos 2.576.195 53.704.544
33.539.691 82.617.493
Total Activo Corriente 1.855.724.543 1.857.513.475
Activo No Corriente
Créditos a largo plazo
Créditos por Préstamos 8 42.453.917 49.351.322
Créditos por Convenios 8 260.693.639 301.227.192
303.147.556 350.578.514
Otros créditos a largo plazo
Créditos - Torre de los Profesionales 28.188.843 12.560.198
Bienes de Cambio
Montes Forestales 27,9 409.286.586 325.818.448
Inversiones a Largo Plazo
Valores publicos 2.9, 10 3.227.692.010 2.771.013.153
Inversiones en Activos Forestales 2.9 152.428.495 153.577.145
Inversiones en Torre de los Profesionales 2.9 299.058.388 362.933.202
3.679.178.893 3.287.523.500
Bienes de uso
Valores netos revaluados 2.8 39.253.943 33.473.797
Bienes de Uso Forestales netos 3.615.402 4.584.363
Intangibles 2.10, 12 11.825.229 6.428.041
54.694.574 44.486.201
Total Activo No Corriente 4.474.496.452 4.020.966.861
TOTAL ACTIVO 6.330.220.995 5.878.480.336
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES DE PROFESIONALES UNIVERSITARIOS

PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas

Acreedores Oficiales
Acreedores diversos
Pasividades a Pagar
Anticipos Torre Profesionales
Provisiones

Otras Deudas

Partidas en Suspenso
Otros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Fondo para Pasividades
Fondos art. 72. num 1
Fondos art. 72. num 2

Ajustes al Patrimonio
Reservas
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas de orden y contingencia deudoras
Cuentas de orden y contingencia acreedoras

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 31/12/2010 31/12/2009
72.470.191 80.199.378
11.973.602 8.742.543
2.191.615 4.432.664
1569.755 410.505
24.694.343 22.972.449
111.489.506 116.757.539
13 42.837.072 36.770.592
13 202.321 78.915
43.039.393 36.849.507
154.528.899 153.607.046
2.14 3.853.430.159 3.997.777.512
2.14 1.024.107.089 687.051.526
916.385.568 916.385.568
862.578 944.318
380.906.702 122.714.366

6.175.692.096

5.724.873.290

6.330.220.995

5.878.480.336

742.312.378

845.337.695

742.312.378

845.337.695
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES DE PROFESIONALES UNIVERSITARIOS

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

INGRESOS OPERATIVOS

Aportes de profesionales

Aportes de funcionarios

Recargos s/aportes

Multas L. 12997 - Incumplimiento
Gestién y Mora

Producido Convenios afiliados
Producido Convenios empresas
Ingresos L. 18.61 - Opcién categoria
IRPF - Trans. Dec. 324-03/09

Ing. Art 23 Ley 12.997/Art. 71 Lev 17.738

EGRESOS OPERATIVOS
Pasividades

Gastos de Administracion
Incobrables Aportes
Incobrables Convenios
Amortizaciones
RESULTADOS OPERATIVOS

INGRESOS FINANCIEROS
Producido de disponibilidades
Producido de Inversiones temporarias
Producido de Inversiones L/P
Producido de Préstamos
EGRESOS FINANCIEROS
Egresos de disponibilidades
Egresos de inversiones
Egresos de préstamos
Incobrables préstamos

RDM

RESULTADOS FINANCIEROS

INGRESOS DIVERSOS
Producido por Torre Profesionales
Ingresos p/explotacién Campos
Otros Ingresos

EGRESOS DIVERSOS

Egresos Torre Profesionales
Amortizaciones Torre Profesionales
Egresos Actividad Forestal
Amortizaciones Actividad Forestal
Otros

RESULTADOS DIVERSOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 31/12/2010

31/12/2009

2.255.750.124
14.915.439
45.839.596

881.993
41.737.261
8.597.330
4.588.730
182.155.655
1.5692.951.705

2.052.411.657
13.439.931
34.042.958
1.655.862
1.383.646
59.122.410
8.346.452
4.945.502
173.686.847
1.530.741.646

14 (3.627.379.811) (3.317.471.918)
14,15 (208.228.402) (204.135.255)
14 (82.579.231) (72.436.489)
14 (21.770.508) (31.930.642)
14 (3.751.121) (5.042.131)
203.708.760 248.760.476

1.924.416 1.282.252

75.872.829 75.421.158

382.240.206 331.795.564

48.941.364 48.116.769

(737.168) (4.639.810)

(60.973.875)
(15.939.686)
(10.705.592)
(326.287.777)

(223.355.279)
(53.562.706)
(9.586.557)
(266.786.405)

94.334.717 (101.315.014)
21.812.226 27.477.097
78.451.413 25.976.919
28.107.257 26.587.052
(13.564.304) (11.260.580)
(6.363.391) (14.936.076)
(202.731) (56.596.161)
(2.117.590) (3.494.613)
(23.259.655) (18.484.734)
82.863.225 (24.731.096)
380.906.702 122.714.366
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Saldos al 01/01/2009
Saldos Iniciales
Fondos para pasividades
Ganancias retenidas
Reservas por cobertura fallecimientos
Resultados no asignados
Sub-Total
Reexpresiones contables
Saldos al 31/12/2009
Resultados de ejercicios anteriores
Reservas afectadas
Resultado del ejercicio 2009
Resultado del ejercicio 2010
Sub-Total

Saldos finales
Fondos para pasividades
Ganancias retenidas
Reservas por cobertura fallecimientos
Resultados no asignados
Saldos al 31/12/10

CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES DE PROFESIONALES

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

UNIVERSITARIOS

Anexo 2

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(cifras expresadas en pesos uruguayos)
Capital
Fondo para Fondo para Reexpresionss
pasividades art.  pasividades art. pt bl Resultados
72 Num 1 72 Num 2 Contaples Reservas acumulados Patrimonio total
3.738.592.135 642.508.350 856.974.123 5.238.074.608
883.096 883.096
114.758.503 114.758.503
3.738.592.135 642.508.350 856.974.123 883.096 114.758.503 5.353.716.207
259.185.377 44.543.176 59.411.445 61.222 7.955.863 371.157.083
3.997.777.512 687.051.526 916.385.568 944.318 122.714.366 5.724.873.290
(1.394.823) 71.388.667 69.993.844
(81.740) (81.740)
(142.952.530) 265.666.896 (122.714.366) -
380.906.702 380.906.702
(144.347.353) 337.055.563 - (81.740) 258.192.336 450.818.806
3.853.430.159 1.024.107.089 916.385.568 5.793.922.816
862.578 862.578
380.906.702 380.906.702
3.853.430.159  1.024.107.089 916.385.568 862.578 380.906.702 6.175.692.096
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Anexo 3
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES DE PROFESIONALES UNIVERSITARIOS

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Valores Ajustados al 31/12/10

01/01/10-31/12/10

Flujo Neto de Fondos de Efectivo Provenientes de Operaciones

Cobranza Ingresos P/Profesionales
Cobranza Ingresos P/Art.71

2.151.698.317
1.545.575.248

242.865.103

01/01/09-31/12/09

234.989.438

1.932.005.448
1.496.092.254

Cobranza Convenios Afiliados 39.878.473 38.658.163
Cobranza Convenios Empresas 24.070.079 37.431.205
Cobranza Otros Créditos 43.782.958 38.105.464
Cobranza Devolucién Pasividades 17.082.749 15.550.000
Cobranza Otros Ing./Gtos. de Adm. 4.170.167 190.311
Cobranza Retenciones 310.204.308 292.649.592
Cobranza Otras Deudas 70.175.844 49.625.017
Transferencias de Fondos 932.513 14.105.792
Otros (Res. Diversos) 7.600 5.009.253

4.207.578.256

3.919.422.499

Compra Bienes de Uso (9.594.398) (917.091)
Transferencias de Fondos (30.105.668) (43.519.964)
Pago Otros Créditos (286.625) (94.403)
Pago Devolucién Ingresos P/Profesionales (2.009.259) (961.186)
Pago Devolucién Ingresos P/Art.71 (5.100.683) (3.145.642)
Pago Gastos de Administracion (1.857.407) (1.877.494)
Pago Acreedores Oficiales (353.529.381) (367.770.054)
Pago Acreedores (176.066.513) (153.437.868)
Pago Pasividades a Pagar (3.271.220.201) (3.015.103.261)
Pago Provisiones (3.808.638) (2.134.014)
Otras Deudas (5.325.001) (4.093.345)
Otros (Res. Diversos) 488 -
(3.858.904.262) (3.593.054.322)
Resultado por Desvalorizacion Monetaria (105.808.891) (91.378.739)
Flujo Neto de Fondos de Efectivo Provenientes de Inversiones (238.947.186) (271.551.222)
Inversiones Financieras
Cobranza/Producido Préstamos 145.523.177 165.642.158
Transferencias de Fondos 24.771.298 25.731.480
Vencimiento Inversiones Temporarias 9.685.043.325 9.465.123.519
Vencimiento inversiones Largo Plazo 6.203.392 =
Producido Disponibilidades 1.809.465 1.288.742
Producido Inversiones Temporarias 743.314.130 1.005.863.399
Producido Inversiones Largo Plazo 151.756.029 161.543.341

Transferencias de Fondos
Inversiones Temporarias

10.758.420.816

(10.551.380.110)

10.825.192.639

(10.701.991.913)

Inversiones Largo Plazo (297.963.525) (233.706.843)
Pago Acreedores Préstamos (145.536.150) (159.728.918)
Pago Devol.Préstamos (2.402.814) (1.065.448)
Pago Bonificacién Préstamos 88.608 257.853

(10.997.371.207)

(11.096.750.973)

Resultado por Desvalorizacion Monetaria 3.205 7.112
Inversiones Inmobiliarias 29.182.260 20.986.911
Cobranza Créditos Explotacién Forestal 3.080.891 7.463.662
Cobranza Créditos Torre Profesionales 47.133.284 27.642.761
Ingresos Actividad Forestal 98.729 15.120.147
Ingresos Torre Profesionales 97.975 137.235
Retenciones 79.024 2.082.440
Anticipos 3.803.068 10.896.628
Otras Deudas 18.817.314 260.998
73.110.285 63.603.871
Compra Bienes de Uso - -
Pago Devol.Torre Profesionales (154.635) (2.572.195)
Pago Acreedores Oficiales (3.032.720) (6.123.335)
Pago Acreedores (22.272.565) (32.431.354)
Pago Provisiones (332.145) (27.550)
Pago Egresos Actividad Forestal = .
Pago Egresos Torre Profesionales (494.266) (483.442)
Pago Otras Deudas (17.650.989) (322.553)
(43.937.320) (41.960.429)
Resultado por Desvalorizacién Monetaria 9.295 656.531
Resultado de Ejercicios Anteriores 177.388 170.472 - -
Resultado por Desvalorizacion Monetaria (6.916) &
170.472 &
Flujo Neto de Fondos de Efectivo Proveniente de Financiamiento - e
Flujo Neto Total de Fondos de Efectivo 33.270.649 (15.574.873)
Fondos en Efectivo al Inicio del Ejercicio 139.605.757 164.3389.73;922
Resultado por Desvalorizacién Monetaria del Saldo Inicial (9.050.975) (9.158.762)
Fondos en Efectivo al Fin del Ejercicio 163.825.431 m% 139.605.757
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CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES DE PROFESIONALES UNIVERSITARIOS

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Resultado del Ejercicio

Ajustes al Resultado del Ejercicio para Obtener el Flujo Neto de

Efectivo Proveniente de Operaciones:

Debitos y Créditos a Resultados que No Afectan el Neto Operativo

Resultado Operativo
Ingresos p/Profesionales

Ingresos p/Funcionarios

Ingresos Art.71

Prestaciones

Gastos de Administracion
Incobrables Convenios/Aportes
Amortizaciones

Diferencia Tasacién Bienes de Uso
Resultado Transaccion Funcionarios

Resultado por Desvalorizacion Monetaria

Resultado Financiero

Resultados Diversos

Variaciones en los Rubros Integrantes del Neto Operativo

Aumentos/Disminuciones en Activos
Créditos Convenios Afiliados
Créditos Convenios Empresas
Transferencias de Fondos

Otros Créditos

Otros Ingresos

Aumentos/Disminuciones en Pasivos
Deudas (Acreedores Oficiales)
Deudas (Acreedores)

Deudas (Pasividades a Pagar)
Deudas (Anticipos y Provisiones)
Transferencias de Fondos

Otras Deudas

Flujo Neto de Efectivo Proveniente de Operaciones

01/01/10-31/12/110

Anexo 3

01/01/09-31/12/09

(381.264.300)
(14.915.439)
(61.074.470)
373.242.359
210.532.766
104,349.739

3.751.121

234.621.776
(307.834.757)
107.691.476

(82.863.225)

39.878.473
24.070.079

43.496.333
8.396
107.453.281

(43.325.074)
(185.660.911)

(3.808.638)
(29.173.155)
64.857.628
(197.110.150)

380.906.702

(48.384.730)

(89.656.869)

242.865.103

(396.204.621)
(13.439.931)
(46.141.486)
317.913.953
202.448.072
104,367.131

5.042.131

173.985.249
175.408.179
(165.471.393)

24.731.097

38.658.163
37.431.205

43.000.126
119.089.494

(75.120.462)
(154.354.959)
4.705
(2.134.014)
(29.414.172)
45.551.348
(215.467.554)

122.714.366

208.653.132

(96.378.060)

234989438
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 1 - NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (la “Institucion”)
fue creada por Ley 12.128 del 13 de agosto de 1954 como persona juridica de derecho
publico no estatal.

Con fecha 1°. de agosto de 2004 entré en vigencia la nueva Ley Organica de la
Institucién (Ley 17.738).

La Caja tiene el cometido de brindar coberturas en las contingencias de seguridad
social que se concretan en prestaciones de jubilacién, pension, subsidios por
incapacidad, gravidez, fallecimiento y por expensas funerarias. En forma
complementaria se sirven prestaciones relativas a la atencién de salud de afiliados
activos y pasivos.

Los ingresos de la Caja son los establecidos en el art. 69 de la mencionada Ley:

a)  El producido de las prestaciones legales de caracter pecuniario que las leyes
impongan a los afiliados activos y pasivos, a los usuarios de servicios
profesionales y beneficiarios de actuaciones producidas relacionados con la
actividad profesional.

b)  El producido de las inversiones.

c) El monto de las multas por infracciones tributarias y no tributarias, recargos e
intereses respecto a los adeudos para con la Caja y los gastos de administracion
y fiscalizacion ocasionados por declaraciones de no ejercicio

d) Las donaciones, herencias y legados que reciba, sin perjuicio del cumplimiento
de los modos fijados por el donante o el testador.

El total de los ingresos anuales, deducidos los gastos de gestién de la Caja (Art. 130)
sera destinado al servicio de las prestaciones de seguridad social, sin perjuicio del
mantenimiento de fondos disponibles para reservas de contingencia y el desarrollo de
los objetivos previstos en dicha Ley.

Los recursos indirectos (ingresos) de la Caja estaran conformados por lo que ésta
reciba en funcién de lo dispuesto en los literales del Art. 71 de la Ley 17.738.

Los presentes estados contables han sido aprobados para su emisién por la Institucién
con fecha 29 de junio de 2011.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes
estados contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo
cuando se indica lo contrario, en forma consistente con relacién al periodo anterior.

21 Bases de preparacion

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas
contables adecuadas en el Uruguay (disposiciones establecidas en el Decreto 266/07
de fecha 31 de julio de 2007 y el Decreto 99/09 de fecha 27 de febrero de 2009) y las
Ordenanzas N° 81 y 82 del Tribunal de Cuentas.

Las normas contables adecuadas en el Uruguay, establecidas en los referidos
decretos, rigen para los ejercicios econémicos iniciados a partir del 1° de enero de
2009. Estas normas hacen obligatoria Ia aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF) adoptadas al 31 de julio de 2007 por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, traducidas a idioma espaiiol y publicadas por
la Auditoria Interna de la Nacién; la correccién monetaria de los estados contables; y
las normas de presentacién contenidas en el Decreto 103/91 y en el Decreto 37/10.

La Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas establece que las normas contables que
deben aplicarse para la formulacién y presentacion de los estados contables son, por
orden de prioridad, las siguientes:

- las establecidas por dicha Ordenanza y las que se dicten en el futuro por el
Tribunal de Cuentas,

- el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991 y

- las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

En la preparacion de los presentes estados contables se ha seguido la convencién
contable del costo historico, excepto en el caso de las inversiones temporarias, segln
se describe en Nota 10.

Normas contables emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad adn no vigentes como Normas contables adecuadas en el
Uruguay

Las normas contables e interpretaciones adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad con fecha posterior al 31 de julio de 2007 no
constituyen normas vigentes en el Uruguay.
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